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MARKNADSKOMMENTAR

FORVALTARNA HAR ORDET

Ett svingigt forsta halvar dir vi startade optimistiskt men ramlade tillbaka pa slutet for att hamna lite dver
nollan. Marknaderna har dterigen uppvisat ett nervost beteende med risk av och risk pa. Den huvudsakliga
anledningen till att vi fatt detta nervosa monster gar att finna i “foljaJohn-beteendet” i kombination av
kraftfulla datorer som ir placerade i direkt anslutning till borsens dator for att, pa en fraktion av en sekund,
lagga in tusentals order med enda syfte att skrapa at sig nagra fa 6ren. Denna programhandel dominerar
omsittningen pa kort sikt men dven numera pa medellang sikt. Den traditionella placeraren far finns sig i att
vara utlimnad till detta mérkliga sitt att placera pengar. Herr Gardell kallade det for ”Prisgissarna” vid nagot
tillfille. Kanske kan vara en bra beskrivning. Nir vi forsoker forklara varfor vi tappade bort hela uppgangen,
som mer ska ses som en aterhdmtning efter kraschen ar 2011, sa finner vi att FED med Bernanke forsiktigt
borjat tala om att de valdsamma stimulanserna i det sa kallade QE-programmet nidrmar sig slutet. Var det inte
det som vi ville se stimulanserna skapa? Alltsa en biittre efterfragan i ekonomin.

Infloden till aktiefonder 6ver hela vérlden fortsatte under det forsta kvartalet vilket paverkade aktiemarknader
positivt. I april mattades denna trend av och nettofloden in blev svagare. I princip har den gamla vérlden rort
sig pa ett likartat sitt. Det som sticker ut ir att Kina fortsatt ga kriiftgang med ett fornyat fokus pa hur
belaningen egentligen ser ut totalt sett. I juni blev det ordentligt oroligt pa den korta dagslanemarknaden vilket
paverkade huméret Gver hela virlden. Rysslands synnerligen tveksamma vigval har fortsatt pa samma sitt i
gammal god KGB anda. Det utlindska kapitalet haller dirfor sig fortsatt borta.

Rintor bytte riktning, i enlighet med var utsago fran helarsrapporten, och en ordentlig uppgang kom i slutet av
perioden. Vi tror denna uppgang fortsitter resten av aret och att aktier ddrmed ater ir det intressantaste
tillgangsslaget.

Claes Tallhage, Georg Norberg och Robert Ozanne
Fondforvaltare i Granit Fonder AB
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GRANIT BASFONDEN

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Granit Basfonden lanserades den 1 juni 2012. Fonden &r en systematiskt forvaltad blandfond som allokerar
mellan fyra olika tillgangsslag: aktier, obligationer, ravaror och kontanter. Fonden har mojlighet att 6ka eller
minska exponeringen mot respektive tillgangsslag beroende pa forindringar i tillgangarnas risk och avkastning.
Fonden har som malsittning att uteslutande investera i tillgangsslag som befinner sig i en positiv trend.
Tillgangarnas vikter kommer huvudsakligen att bestimmas utifran hur riskfyllda de dr f6r stunden, varvid
tillgangsslag med 1ag risk premieras framfor tillgangsslag med hog risk. Genom att investera i tillgangsslag
som har en positiv trend och 1ag risk skapas, i kombination med fondens méjlighet till bred diversifiering, goda
forutsdttningar att Gver tiden generera en jamn och stabil avkastning till 1ag risk. Tanken &r att sta emot kraftiga
svingningar men samtidigt f6lja med i tydliga uppatgaende trender. For tillgangsslaget aktier placerar fonden
antingen i andra fonder och/eller i aktieindex med olika geografisk- eller stilinriktning med utdelningar
aterinvesterade. For tillgangsslaget ravaror placerar fonden i ett eller flera breda ravaruindex bestaende av
ravaror inom olika kategorier sasom energi, jordbruk, industrimetaller, ddelmetaller och boskap och for
tillgangsslaget obligationer placerar fonden direkt i obligationer eller indirekt via rinteindex eller fonder.
Fonden kan investera i obligationer av Investment grade enligt Standard & Poor’s eller Moody’s rating.
Fonden kan investera i High Yield indirekt via index eller fond. Dessutom kan fonden dven halla pengar pa
konto hos kreditinstitut. Fonden har ingen speciell geografisk inriktning.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FONDENS UTVECKLING

Granit Basfonden gick under perioden 2013-01-01 — 2013-06-30 upp med 1,75 (-0,07) procent. Fondens
jamforelseindex, 50 procent OMRX-Tbond och 50 procent MSCI World, gick under samma period upp med
4,49 (-1,04) procent. Fondformogenheten dkade fran 74 942 KSEK vid arets borjan till 133 044 KSEK vid
periodens slut.

Foriandring av fondformogenhet, KSEK

Granit Basfonden 2013-01-01 — 2013-06-30
Fondformogenhet vid periodens borjan 74 942
Andelsutgivning 71 154
Andelsinlosen -13 443
Periodens resultat enligt resultatrikningen 391

Liamnad utdelning -

Fondformogenhet vid periodens slut 133 044

Fondens utveckling sedan start
2012-05-31 - 2013-06-30
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLINGEN

Fondens snittallokering mot aktier har som f6ljd av en positiv trend och 1ag volatilitet under halvaret varit runt
84 procent, ravaror 3 procent, obligationer 13 procent och kontanter O procent. Allokeringen mot svenska
aktiemarknaden har i snitt varit 28 procent, amerikanska aktiemarknaden 26 procent, europeiska
aktiemarknaden 16 procent och tillvixtmarknader 14 procent. Snittallokeringen mot europeiska obligationer
har varit cirka 8 procent och amerikanska obligationer cirka 5 procent. Under halvaret dr det aktiemarknaderna,
och da med framfo6rallt USA och Sverige i spetsen, som varit mest positivt bidragande till utvecklingen.

Juni var fondens tyngsta manad och vid periodens slut dndrades allokeringen i fonden till 23 procent svenska
aktier, 30 procent amerikanska aktier, 8 procent europeiska aktier och 39 procent kontanter. Denna allokering
ar en direkt foljd av okad volatilitet och fallande aktie- och rantemarknader (dvs stigande rinta). Denna
marknadsutveckling var troligen en f6ljd av kommentarer fran amerikanska centralbanken att man nagon gang
i framtiden skall ta sig ur sina stodkopsprogram.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Fonden avser att i forsta hand anvinda sig av swapkontrakt for att uppna investeringsmalet. Ett swapkontrakt
dr ett avtal mellan tva parter om att antingen, mot en avgift, byta en viss avkastning fran exponering mot
finansiella instrument mot en viss avkastning fran exponering mot andra finansiella instrument eller erhalla
viss avkastning som ersittning for utlaning av kapital.

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med swapar direkt med virdepappersinstitut, om
institutet far inga sadana avtal och avtalet ingas pa villkor som ir sedvanliga for marknaden. Denna mojlighet
har utnyttjats sedan december 2012. Vid beridkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas,
som riskbedomningsmetod, den sa kallade atagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebir att
derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Anvindningen av
swappar syftar till att skapa den exponering mot de tillgangar som fonden efterstrivar vara exponerad mot.
Marknadsrisken i fonden dr framforallt kopplad till att priset pa de tillgangsslag fonden dr investerad i uppvisar
svingningar. Allokeringen till de olika tillgangsslagen har saledes en stor inverkan pa fondens riskexponering.
Fonden har mojlighet att variera andelen aktier, obligationer, ravaror och kontanter. Genom att oka eller
minska exponeringen mot respektive tillgangsslag beroende pa forindringar i tillgangarnas risk och avkastning
minskas marknadsrisken. Fonden investerar i flera olika tillgangsslag inom flera olika marknader vars priser
uppvisar lag korrelation. Fonden har saledes i normalfallet en ligre marknadsrisk 4n t.ex. en traditionell
aktiefond. Swapexponeringen i fonden har under perioden i genomsnitt varit 84,66 procent. Det hogsta virdet
var 97,60 procent och det lidgsta virdet var 66,59 procent. Swapkontraktets genomsnittliga allokering i
underliggande tillgangar under perioden var fljande: ca. 28 procent i svenska aktier, ca. 26 procent i
amerikanska aktier, drygt 16 procent i europeiska aktier, ca. 14 procent i aktier i tillvixtmarknader. Resterande
var exponerade mot amerikanska och europeiska obligationer samt ravaror. Per den 30 juni 2013 hade
swapkontraktet foljande allokering: 90 procent i svenska, amerikanska och europeiska aktier, resterande var
exponerade mot aktier i tillvixtmarknader och europeiska obligationer. Koncentrationen i fondens innehav har
varit relativt konstant under perioden och har god marginal till den tillatna nivan enligt fondbestimmelserna.
Saledes har fonden en god diversifieringseffekt.

RISKER

Fonden placerar fran tid till annan i tillgangsslag med relativt hog risk sasom aktieindex och ravaruindex som
kédnnetecknas av ganska hog risk men ocksa mojlighet till hog avkastning. Dock dr den forvéntade risken ldgre
dn vid investering i enskilda aktier och ravaror. Fondens utveckling beror huvudsakligen pa swapkontraktens
aktuella exponeringar mot valda tillgangsslag och dessa tillgangsslags utveckling. Ett swapkontrakt dr ett
derivat dir fonden inte nodvindigtvis behdver anvinda hela sin tillgdngsmassa for att erhalla exponering pa
densamma, utan istillet kan betala swapmotparten en I6pande avgift for att i gengild erhalla den avkastning
fonden eftersoker. Fonden kan saledes viilja att placera sin tillgangsmassa i en sidkerhetsportf6lj med mal att
denna sikerhetsportfoljs avkastning skall motsvara den avgift fonden erldgger i swapkontrakten. En risk
forknippad med fonden &r ddrmed kreditrisken pa innehaven i denna sikerhetsportfolj. Om kreditvirdigheten
hos emittenterna dndras till det simre kan det innebéra att marknadsvirdet av innehavet forsamras. Om
emittenterna gar i konkurs kan det i vérsta fall innebéra att innehaven hos emittenterna forfaller till ett virde
som understiger nominellt belopp. Kreditrisken #r lag i fonden da den i sikerhetsportfoljen endast investerar i
obligationer med hog kreditvirdighet, sa kallad Investment grade. Fonden minskar risken i sikerhetsportfoljen
ytterligare genom att ha en god spridning mellan olika emittenter och emissioner. Snittkreditratingen i
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sdkerhetsportfoljen per den 30 juni 2013 var A+ enligt S&Ps kreditvérdighetsklass. Kreditdurationen, den
genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav i sikerhetsportfoljen, lag vid periodens slut pa 2,3 ar.
Kreditdurationen miter hur kénslig fonden &r for en foridndring i kreditvirdighet hos nagra eller nagon av
emittenterna i fonden. Fondens exponering kan fran tid till annan vara mot marknader med annan basvaluta dn
svenska kronor varfor det vanligtvis finns en valutaexponering som, i den utstrickning det dr mojligt, hedgas
genom valutaterminer inom swapkontraktet.

RISKINFORMATION

Investeringar i finansiella instrument (exempelvis virdepapper och fondandelar) dr forknippade med risk och
en investering kan bade 6ka och minska i virde eller komma att bli virdelos. Historisk avkastning dr ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r
inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For mer information, bestill fullstindig
informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.

GRANIT FONDER — HALVARSREDOGORELSE 2013 | 6



NYCKELTAL

Granit Basfonden, org nr 515602-5305, PPM-nr: 156 315
Fonden startade 2012-06-01

. 2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31
Fondens utveckling

Fondformogenhet, KSEK 133 044 74 942 -
Andelsvirde, kr 103,60 101,82 -
Antal utestdende andelar, st 1284 192 736 002 -
Totalavkastning, fonden, % +3,60 +1,83 -
Totalavkastning, 50 % OMRX-Tbond, 50 % MSCI World +6,29 +1,49 -

Risk- och avkastningsmatt*

Volatilitet, fond - - -
Volatilitet, 50 % OMRX-Tbond, 50 % MSCI World - - -
Tracking error** - - -

Sharpe-kvot - - -

Genomsnittlig arsavkastning

— 24 méan, % - - -
—5ar, % - - -
Kostnader

Arlig avgift, % 2,50 1,44 -
Forvaltningsavgift (TER), % 2,50 1,44 -
Transaktionskostnader, kr 1133 601 23296 -
Transaktionskostnader, % 1,04 0,02 -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % - - -

Forvaltningskostnad for

- engangsinsittning 10 000 kr 252 155

= 16pande sparande 100 kr/manad 6,76 6,05
Omsittning
Omsittningshastighet, ggr 0,33 0,59 =

* Mdtten baseras pd data som hdmtats sedan fondernas start. Fér att fa en jamférbar- och rdttvist bild av en fonds riskmdtt och
riskjusterat avkastningsmatt rekommenderas en period pG 24 mdnader. Eftersom fonden endast varit aktiv sedan 1 juni 2012 redovisas
inga riskmatt da dessa skulle vara missvisande.

** Jamférelseindex 50% OMRX-Thond & 50% MSCI World, riskfri rinta 3,5 procent.

GRANIT FONDER — HALVARSREDOGORELSE 2013 | 7



RAKENSKAPER

BALANSRAKNING
KSEK Not 2013-06-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara viirdepapper 105 234 71 304
Derivatinstrument med positivt marknadsvirde 2397 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 107 631 71 304
Placering pé konto hos kreditinstitut 2010 0
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2010 0
Bankmedel och 6vriga likvida medel 23 800 3816
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 52 0
SUMMA TILLGANGAR 133 493 75120
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -176 0
Ovriga skulder 1 273 -178
SUMMA SKULDER -449 -178
FONDFORMOGENHET 133 044 74942
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument 0 0
Stillda sékerheter for derivatinstrument 2010 2001
Stéllda sikerheters andel av fondférmogenheten 2% 3%
Not 1 Ovriga skulder
Skuld till fondbolaget =271 -149
Skuld for inlosta andelar -2 -28
Upplupna bankavgifter 0 -1
Summa -273 -178
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SAKERHETSPORTFOLJENS INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2013-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL Marknads-  Andel i
VID REGLERAD MARKNAD Antal viérde (KSEK) procent
ENERGI

FORTUM OVI 4,7% 20140521 5000 000 5164 3,88%
Summa 5164 3,88%
INDUSTRI

SCANIA CV FRN 20140430 4000 000 4018 3,02%
Summa 4018 3,02%
FINANS

BNP PARIBAS FRN 20140217 6 000 000 6026 4,53%
DANSKE BANK FRN 20160905 11 000 000 11419 8,58%
DNB NOR BANK FRN 20180507 5 000 000 5022 3,77%
GENERAL ELEC CAP 5,125% 20140128 2 000 000 2084 1,57%
GENERAL ELEC CAP FRN 20150921 1500 000 1532 1,15%
LANDSHYPOTEK 3,5% 20140618 1000 000 1022 0,77%
LANSFORSAKR BANK FRN 20160808 3000 000 3024 2,27%
LANSFORSAKRINGAR FRN 20140604 3000 000 3068 2,31%
LEASEPLAN CORPORATION NV FRN 20160809 7 000 000 7201 5,41%
NORDEA BANK FRN 20161103 6 000 000 6262 4,71%
SBAB FRN 20151001 5000 000 5050 3,80%
SBAB FRN 20161003 4000 000 4053 3,05%
SEB FRN 20130917 4000 000 4009 3,01%
SPAREBANK 1 SMN FRN 20171106 2 000 000 2050 1,54%
SPAREBANK FRN 20170828 4000 000 4143 3,11%
SPAREBANKEN VEST FRN 20160215 5000 000 5064 3,81%
SWEDBANK FRN 20170817 2 000 000 2043 1,54%
VOLVO TREAS FRN 20160603 5000 000 5042 3,79%
Summa 78112 58,71%
TELEKOM

TELIASONERA 4,5% 20141217 5000 000 5318 4,00%
Summa 5318 4,00%
OVRIGT

SUNDSVALLS KOMMUN 4,05% 20130830 7 000 000 7268 5,46%
XACT OMXS30 46 000 5354 4,02%
Summa 12 623 9,49%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL
VID REGLERAD MARKNAD 105234 79,10%

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

DERIVAT
SWAP* 2397  1,80%
Summa 2397  1,80%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

MED POSITIVT MARKNADSVARDE 107631 80,90%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 25413 19,10%
FONDFORMOGENHET 133 044 100,00%

*Swapmotpart, UBS AG. For mer information om swapkontraktet se ” Kommentarer till resultatutvecklingen” pa sid. 4 samt
”Derivatinstrument och riskbedomning” och ”Risker” pa sid. 4.
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Exponering via swapkontrakt per 2013-06-30

m Sverige Aktier
= Europa Aktier
USA Aktier

m Tillvaxtmarknader Aktier

= Europeiska obligationer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondens halvarsredogorelse dr upprittad enligt Lagen (2004:46) om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gidllande marknadsvérde.
Gillande marknadsvirde faststidlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hirleds gillande marknadsvirde utifran
information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstindigheter den senaste
tidsperioden.

3. om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande marknadsvirde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvinds.
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GRANIT KINA 130/30

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Granit Kina 130/30 &r en aktivt forvaltad 130/30-fond som investerar i den kinesiska aktiemarknaden med lite
friare placeringsbestimmelser dn traditionella aktiefonder. Fonden far placera i 6verlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden far dven
anvinda virdepapperslan i syfte att genomfora blankning i enskilda vérdepapper. Fonden far anvinda derivat
som ett led i placeringsinriktningen. Fonden har som bas en traditionell lang aktieportfolj. Utgangspunkten &r
en bruttoexponering om cirka 100 procent. Dirutdver kan en 6kad exponering ske genom att olika positioner
tas pa savil langsidan som kortsidan. 130/30 speglar fondens mdjligheter att investera 6ver 100 procent av
fondformogenheten, exempelvis 130 procent i aktier fondbolaget dr positiva till och samtidigt balansera detta
med att minska aktieexponeringen till exempelvis 30 procent, genom forsdljning av aktieterminer och/eller
enskilda aktier. Fondens inriktning i 6vrigt dr diversifierad och saledes inte specificerad till nagon speciell
bransch.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FONDENS UTVECKLING

Granit Kina 130/30 gick under perioden 2013-01-01 — 2013-06-30 ner med 13,30 (-5,13) procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI Golden Dragon Index (MSCI GDI), gick under samma period ner med 1,89 (+5,78)
procent. Fondformogenheten minskade fran 21 674 KSEK vid arets borjan till 17 254 KSEK vid periodens
slut.

Foriandring av fondformogenhet, KSEK

Granit Kina 130/30 2013-01-01 — 2013-06-30
Fondférmogenhet vid periodens borjan 21674
Andelsutgivning 20 682
Andelsinlosen -21 637
Periodens resultat enligt resultatrakningen -3 465
Fondformogenhet vid periodens slut 17 254

Fondens utveckling 2010-12-30 - 2013-06-30

10%

0%
-10%
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-30%
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLINGEN

Forsta halvaret 2013 har varit ett tufft ar for tillvixtmarknaderna och ddrmed Kina som &r den storsta av dem.
Regionen har bland annat brottats med ldgre tillvixt och hogre inflation @n vintat, en skenande
fastighetsmarknad och ddrmed ocksa vixande skuggbanking, ifragasittande av rapporterade export- och
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importsiffror samt svajiga kortrdntor och problem i interbankmarknaden. Marknaden har fallit samtidigt som
tillvixtforvintningarna justerats ner och nu borjar kinesiska aktier se billigare ut én pa linge. Det bor framgent
kunna vara positivt for den kinesiska aktiemarknaden dven om landet har manga problem att brottas med.
Antalet innehav under halvaret har varit kring 25-30 stycken. De fem storsta innehav var vid halvarsskiftet
Bank of China (7,21), Industrial and Commercial Bank of China (6,87), China Oilfield Services (5,34), China
Construction Bank (4,96) och China Mobile (4,88).

Bank of China dr en av de stora statliga bankerna som delprivatiserades for nagra ar sedan. Banken ar Kinas
dldsta bank och den som dr mest aktiv utomlands med bland annat kontor i Stockholm sedan forra aret.
Industrial and Commercial Bank of China &r virldens storsta bank sett till marknadsvirde och det dr precis
som Bank of China en av Kinas "Big Four” delprivatiserade statsigda banker. China Oilfield Services dr som
namnet antyder verksam inom oljesektorn med utrustning for prospektering, borrning och transport av olja och
gas, huvudsakligen offshore. China Construction Bank ir dven den en av Kinas "Big Four”. Banken har
utdver nirvaron i Asien ett globalt fotavtryck genom egna kontor och heldgda dotterbolag i bland annat New
York, London, Johannesburg och Moskva. China Mobile &r en av virldens storsta telekombolag och for
tillfallet vérldens storsta mobiloperatdr med cirka 740 miljoner anvéndare.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Fonden har en mojlighet att anviinda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvindandet av derivat
avser normalt inte att 6ka fondens totala riskniva. For att mita den sammanlagda exponeringen genom derivat i
fonden tillimpas den sa kallade atagandemetoden vilket innebir att derivatinstrumenten konverteras till
motsvarande positioner i de underliggande tillgangarna. Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla
med optioner, terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virdepapper. Fonden anvénder
derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning. Detta i syfte att skydda fondens tillgangar mot
valutarisker vilket ska minska marknadsrisken samt att 6ka avkastning och skapa hivstang som ett led i
placeringsinriktningen. Derivatinstrument skall vara av finansiell karaktir och underliggande tillgangar kan
utgoras av, eller hinfora sig till, Gverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index,
rintesatser, vixelkurser eller utlindska valutor. Fondens bruttoexponering i derivatinstrument far maximalt
vara etthundra (100) procent av fondens virde. Under perioden har fonden inte utnyttjat mojligheten att
anvinda derivat.

RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen aktier, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt konto hos kreditinstitut. Sparande i aktier innebdr en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svingningar. I en fond minskas denna risk genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svingningar, vilket kallas diversifiering. Da marknadsrisken i fonden dr framforallt
kopplad till att priset pa aktier uppvisar svingningar har andelen aktieplaceringar en stor inverkan pa fondens
riskexponering. Under halvaret har den genomsnittliga aktieandelen uppgatt till drygt 94 procent.
Koncentrationen i fondens aktieinnehav har varit relativt konstant under aret och har god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestimmelserna. Saledes har fonden en god diversifieringseffekt. Marknadsrisken i
absoluta termer, mitt som volatilitet for fondens avkastning, har okat under aret och ligger hogre én fondens
benchmark (métt som MSCI GDI). Fonden ska, vid normalmarknad, uppvisa likartad marknadsrisk som
benchmark. Fonden far dven anvinda sig av virdepapperslan (ikta blankning), detta har inte utnyttjats under
perioden da inga virdepapper ansetts lampligt. Till skillnad fran renodlade aktiefonder har fonden mojlighet att
ta bade langa och korta positioner i aktier och aktierelaterade instrument, vilket kan bidra bade positivt och
negativt till marknadsrisken i fonden. Fondens nettoexponering miter summan av alla langa positioner minus
summan av alla korta positioner och #r ett matt pa fondens hédvstang. Fonden kan ha en nettoexponering mellan
50 och 150 procent med en strivan om att over tiden ha en nettoexponering om cirka 100 procent.
Bruttoexponeringen miter summan av alla langa och korta positioner och kan f6r fonden vara maximalt 200
procent. En hog bruttoexponering medfor en risk att fonden forlorar virde bade pa langsidan och pa kortsidan
vilket kan leda till en storre total forlust dn en portf6lj som t.ex. inte tar korta positioner. Per den 30 juni 2013
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lag fondens netto- samt bruttoexponering pa ca 100 procent. Saledes hade fonden vid periodens slut en
traditionell lang aktieportfol;.

RISKINFORMATION

Investeringar i finansiella instrument (exempelvis virdepapper och fondandelar) dr forknippade med risk och
en investering kan bade 6ka och minska i virde eller komma att bli virdelos. Historisk avkastning dr ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r
inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For mer information, bestill fullstindig
informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.

NYCKELTAL

Granit Kina 130/30, org nr: 515602-4456, PPM-nr: 620 807
Fonden startade 2010-12-30

. 2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fondens utveckling

Fondformogenhet, KSEK 17 254 21674 93 556 0
Andelsvirde, kr 71,48 82,42 78,34 100,00
Antal utestaende andelar 241390 262 981 1194 184 1
Totalavkastning, fonden -28,51 -17,55 -21,66 -
Totalavkastning, MSCI GDI -5,86 -4,05 -16,46 -

Riskmatt/riskjusterat avkastningsmatt*

Volatilitet, fond 36,68 33,93 28,01 -
Volatilitet, MSCI GDI 28,73 26,38 22,17 -
Tracking error** 15,77 14,71 10,98 -
Sharpe-kvot neg neg neg -

Genomsnittlig arsavkastning

- 24 manader, % -16,04 -16,16 - -
- Sar % - = . -
Kostnader
Arlig avgift, % 1,50 1,50 1,50 -
Forvaltningsavgift (TER), % 1,50 1,50 2,55 -
Transaktionskostnader, kr 137 980 446 259 1251355 -
Transaktionskostnader, % 0,48 0,34 0,30 -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % - - - -

Forvaltningskostnad for

- engangsinsittning 10 000 kr 334 284 264
- lopande sparande 100 kr/manad 4 18 13
Omsiittning
Omsittningshastighet, ggr 0,56 1,07 1,52 -

* Madtten baseras pd data som hdmtats sedan fondens start.
** Jamférelseindex MSCI GDI, riskfri rdnta 3,5 procent
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RAKENSKAPER

BALANSRAKNING
KSEK Not 2013-06-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara viirdepapper 15 835 20987
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 15835 20987
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1159 1150
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 429 0
SUMMA TILLGANGAR 17 423 22137
SKULDER
Ovriga skulder 1 -169 -464
SUMMA SKULDER -169 -464
FONDFORMOGENHET 17 254 21674
POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter for inlénade finansiella instrument

Stillda sikerheter for derivatinstrument

Stéllda sikerheters andel av fondférmogenheten 0% 0%

Not 1 Ovriga skulder

Skuld till fondbolaget 221 -24
Skuldforda teckningslikvider 0 -2
Skuld for inlosta andelar -147 -432
Upplupna bankavgifter 0 -6
Summa -169 -464
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INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2013-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL MARKNADS- ANDEL
VID REGLERAD MARKNAD ANTAL VARDE (KSEK) I PROCENT
ENERGI

CHINA OILFIELD SERVICES 70 000 921 5,34%
PETROCHINA 100 000 715 4,14%
SHENHUA ENERGY 40 000 686 3,98%
Summa 2322 13,46%
MATERIAL

ANHUI CONCH CEMENT 30000 546 3,16%
CHINA NATIONAL BUILDING 120 000 723 4,19%
YANZHOU COAL 50 000 241 1,40%
ZIJIN MINING GROUP 200 000 237 1,38%
Summa 1747 10,12%
INDUSTRI

AIR CHINA LTD 60 000 290 1,68%
Summa 290 1,68%
SALLANKOPSVAROR

DONGFENG MOTOR 50 000 449 2,60%
HAIER ELECTRONICS 50 000 535 3,10%
YUE YUEN INDUSTRIAL 40000 697 4,04%
Summa 1681 9,74%
FINANS

AGRICULTURAL BK 300 000 832 4,82%
BANK OF CHINA 450 000 1244 7,21%
BANK OF CHINA HONGKONG 30000 620 3,59%
CHINA CONSTRUCTION BANK 180 000 856 4,96%
CHINA LIFE 30000 478 2,77%
CHINA RES LAND 40 000 735 4,26%
EVERGRANDE 300 000 746 4,32%
ICBC 280 000 1186 6,88%
Summa 6 697 38,81%

INFORMATIONSTEKNOLOGI

LENOVO GROUP LTD 100 000 609 3,53%
ZTE CORP 60 000 650 3,77%
Summa 1259 7,30%
TELEKOM

CHINA MOBILE 12 000 842 4,88%
CHINA TELECOM CORP 200 000 641 3,72%
CHINA UNICOM 40 000 357 2,07%
Summa 1840 10,67%
SUMMA AKTIER 15 835 91,78%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

MED POSITIVT MARKNADSVARDE 15835 91,78%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 1419 8,22%
FONDFORMOGENHET 17 254 100,00%
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondens halvarsredogorelse dr upprittad enligt Lagen (2004:46) om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gillande marknadsvirde.
Gillande marknadsvirde faststidlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anviinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hirleds gillande marknadsvirde utifran
information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstindigheter den senaste
tidsperioden.

3. om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande marknadsvirde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvinds.
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GRANIT SMABOLAG

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Granit Smabolag dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma- och medelstora svenska bolag. Kriteriet
for ett foretags storlek dr dess borsvirde vilket vid investeringstillfillet far uppga till hogst en (1) procent av
den berorda aktiemarknadens totala borsvirde. Fondens medel skall vara placerade i aktierelaterade dverlatbara
virdepapper, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Med aktierelaterade verlatbara
virdepapper avses aktier, andra deldgarritter och depabevis som &r utgivna for allmidn omséttning. Fondens
investeringar kommer huvudsakligen att baseras pa aktieurval snarare dn makroanalys. Detta innebér att storre
vikt ldggs vid val av individuella aktier dn vid val av sektorer.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FONDENS UTVECKLING

Granit Smabolag gick under perioden 2013-01-01 — 2013-06-30 upp med 12,91 (5,39) procent. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Small Cap Index (CXS), gick samma period upp med 9,12 (0,81) procent.
Fondférmogenheten 6kade fran 29 556 KSEK vid arets borjan till 224 980 KSEK vid periodens slut.

Foriandring av fondformogenhet, KSEK

Granit Smabolag 2013-01-01 — 2013-06-30
Fondformogenhet vid periodens borjan 29 556
Andelsutgivning 458 267
Andelsinlosen =274 771
Periodens resultat enligt resultatrikningen 11928
Fondformogenhet vid periodens slut 224 980

Fondens utveckling 2010-12-30 - 2013-06-30
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLINGEN

Smabolagsfonden var under det forsta kvartalet Sveriges bista fond. Detta resulterade i stora infléden. Mixen
av bolag har dérfor dndrats under halvaret till mer likvida, storre bolag. De mindre bolagen finns kvar men har
da automatiskt fatt en ldgre portfoljvikt. Sérskilt lyckosamma placeringar under perioden har varit Sensys och
Cybercom med mer @n dubblerade kurser samt Haldex som haft en fin resa hittills och som vi raknar med
kommer att fortsitta. Kinnevik har fatt upp farten ordentligt med sin satsning pa E-handel. I Sverige dr
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placerarna skeptiska men utldnningar gillar omstopningen. Kinneviks marknadsvérde har under halvaret
passerat grinsen for att klassificeras som smabolag men far vara kvar, dock kan inte nya pengar investeras
ldangre.

De fem storsta innehaven per den 30 juni 2013 var Haldex (8,63), Securitas B (7,17), Trelleborg B (6,71),
Kinnevik B (5,73) och Avanza Bank Holding (5,48).

Haldex tillverkar bromshdvarmar samt trum- och skrivbromsar till lastbilar. Securitas ir ett av virldens storsta
bevakningsbolag med dver tvahundratusen anstillda. Aktien har gatt kriftgang pa borsen och blivit ett av de
lagst virderade bolagen. Det forindringsarbete som nu pagar i bolaget for att fa upp de laga marginalerna kan
komma att béra frukt redan under nista halvar men framforallt under ar 2014. Trelleborg dr en virldsledande
spelare inom polymerteknologi. Gummipackningar och titningar i vérldsklass. Avanza dr Sveriges ledande
internetbank med fokus pa privatkunder. Bolaget har haft en formidabel utveckling sedan det startades for 10
ar sedan fram till for tre ar sedan. Virderingen har gatt ner. Niklas Storakers har ocksa limnat bolaget. De
senaste aren har stjdrnorna statt fel i och med att réntor pressats ner och paverkat nettot negativt. Aktiehandeln
torkat ut samt fondprovisionerna minskat i och med att kunderna bytt till fonder med ldgre marginal. I den
aterhamtning som kan skonjas for aktiemarknaden i allménhet si ska Avanza paverkas positivt. Det stora
plattformsbytet dr nu ocksa genomfort och det har belastat resultatrikningen direkt utan avskrivning. Den dr nu
implementerad och betald. Kinnevik dr familjen Stenbecks maktbolag dir huvudidgarskapet ligger.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla med optioner, terminer och likartade finansiella
instrument samt rétt att lana ut virdepapper. Enligt gillande regelverk far fonden dven anvinda andra tekniker
och instrument i férvaltningen. Under perioden har fonden varken anvint mojligheten att lana ut virdepapper
eller anvint sig av derivatinstrument. Andra tekniker och instrument har endast omfattat erhallna
teckningsritter och inlosenritter.

RISKER

Fonden har mgjlighet att variera andelen aktier, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt konto hos kreditinstitut. Sparande i aktier innebér en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar sviangningar. Dirfor har andelen aktieplaceringar en stor inverkan pa fondens riskexponering. Under
perioden har aktieandelen i fonden utgjort drygt 94 procent av fondens virde. Marknadsrisken i fondens
aktieplaceringar minskas som ett resultat av att fonden 4ger aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt
samma svingningar, vilket kallas diversifiering. Koncentrationen i fondens aktieinnehav har varit relativt hog
och konstant under aret men har god marginal till den tillatna nivan enligt fondbestimmelserna. Saledes har
fonden en god diversifieringseffekt. Marknadsrisken i absoluta termer, métt som volatilitet for fondens
avkastning, har 6kat under aret och ligger 6ver fondens benchmark (mitt som CXS). Fonden ska, vid
normalmarknad, uppvisa likartad marknadsrisk som benchmark.

RISKINFORMATION

Investeringar i finansiella instrument (exempelvis virdepapper och fondandelar) dr forknippade med risk och
en investering kan bade 6ka och minska i virde eller komma att bli virdelos. Historisk avkastning dr ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r
inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For mer information, bestill fullstindig
informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.
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NYCKELTAL

Granit Smabolag, org nr: 515602-4449, PPM-nr: 656 637
Fonden startade 2010-12-30

Fondens utveckling 2013-06-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fondformogenhet, KSEK 224 980 29 556 65 455 0
Andelsvirde, kr 106,56 94,35 83,71 100,00
Antal utestaende andelar 2111 531 313278 781 952 1
Totalavkastning, fonden 14,16 +1,11 -16,29 -
Totalavkastning, CXS -0,28 -8,62 -15,85 -

Riskmatt/riskjusterat avkastningsmatt*

Volatilitet, fond 31,36 29,52 2491 -
Volatilitet, CXS 29,34 28,15 23,44 -
Tracking error** 12,95 10,26 6,69 -
Sharpe-kvot pos. neg. neg. -

Genomsnittlig arsavkastning

- 24 man, % -4,19 -9,40 = -
-5ar, % - - - -
Kostnader

Arlig avgift, % 1,70 1,70 1,70 -
Forvaltningsavgift (TER), % 1,70 1,70 1,70 -
Transaktionskostnader, kr 986 914 226 729 411 863 -
Transaktionskostnader, % 0,16 0,16 0,15 -

Insdttnings- och uttagsavgifter, % - - - -

Forvaltningskostnad for

- engangsinsittning 10 000 kr 178 248 179 -
- lopande sparande 100 kr/manad 4 16 11 -
Omsittning
Omsittningshastighet, ggr 0,80 1,69 1,28 -

* Madtten baseras pd data som hdmtats sedan fondens start.
** Jamférelseindex CXS, riskfri rdnta 3,5 procent.
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RAKENSKAPER

BALANSRAKNING
KSEK Not 2013-06-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara viirdepapper 215295 28 180
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 215295 28 180
Bankmedel och 6vriga likvida medel 10 320 4634
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 111 549
SUMMA TILLGANGAR 2251727 33 363
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 0 0
Ovriga skulder 1 -746 -3 806
SUMMA SKULDER -746 -3 806
FONDFORMOGENHET 224 980 29 556
Not 1 Ovriga skulder
Skuld till fondbolaget -329 -28
Skuld for inlosta andelar -416 -12
Fondlikvidskulder 0 -3760
Upplupna bankavgifter -2 -5
Summa -746 -3 806
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INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2013-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL

MARKNADS- ANDEL

VID REGLERAD MARKNAD ANTAL  VARDE (KSEK) 1PROCENT
ENERGI

AFRICA OIL CORP 140 000 6300 2,80%
Summa 6300 2,80%
MATERIAL

BILLERUDKORSNAS AB 60 000 3804 1,69%
BOLIDEN 50 000 4158 1,85%
HOGANAS B 20 000 6 400 2,84%
Summa 14 362 6,38%
INDUSTRI

AQ GROUP AB 75 000 3956 1,76%
B&B TOOLS B 50 000 4025 1,79%
BEIJER B 25000 2638 1,17%
CONCENTRIC 130 000 8 645 3,84%
HALDEX 425000 19423 8,63%
HEXPOL B 10 000 4370 1,94%
ITAB SHOP CONCEPT B 89 608 9498 4,22%
NIBE INDUSTRIER B 50 000 5265 2,34%
SECURITAS B 275 000 16 129 7,17%
TRELLEBORG B 150 000 15 105 6,71%
Summa 89 053 39,58%
SALLANKOPSVAROR

CDON GROUP 200 000 4800 2,13%
MQ HOLDING 250 000 3950 1,76%
RNB RETAIL AND BRANDS 250 000 2400 1,07%
Summa 11150 4,96%
HALSOVARD

AEROCRINE B 500 000 5050 2,24%
MEDA A 120 000 9120 4,05%
MEDIVIR B 100 000 6550 2,91%
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM 150 000 6030 2,68%
Summa 26 750 11,89%
FINANS

AVANZA BANK HOLDING 90 000 12330 5,48%
KINNEVIK B 75 000 12 893 5,73%
VOSTOK NAFTA INVESTMENT SDB 100 000 3240 1,44%
Summa 28463 12,65%
INFORMATIONSTEKNOLOGI

ADDNODE B 80 000 2856 1,27%
CYBERCOM GROUP 2200 000 4488 1,99%
FORMPIPE SOFTWARE 600 000 3210 1,43%
MICRONIC MYDATA AB 200 000 2710 1,20%
PROACT IT GROUP 60 000 4260 1,89%
SEAMLESS 150 000 2850 1,27%
SENSYS TO 4 222222 178 0,08%
SENSYS TRAFFIC 9000 000 10 620 4,72%
TRANSMODE 90 000 7200 3,20%
Summa 38 372 17,06%
SUMMA AKTIER 214 449 95,32%
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SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

MED POSITIVT MARKNADSVARDE 214 449 95,32%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 10531 4,68%
FONDFORMOGENHET 224980 100,00%
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondens halvarsredogorelse dr upprittad enligt Lagen (2004:46) om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument virderas till gillande marknadsvirde.
Gillande marknadsvirde faststills genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hirleds gillande marknadsvirde utifran
information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstindigheter den senaste
tidsperioden.

3. om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gidllande marknadsvérde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvinds.
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GRANIT SVERIGE 130/30

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Granit Sverige 130/30 &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa den svenska aktiemarknaden. Fondens
inriktning dr bred och kan ha en positiv savil som negativ exponering i enskilda aktier och branscher. Fondens
investeringar kommer huvudsakligen att baseras pa aktieurval snarare dn makroanalys. Detta innebdr att storre

vikt ldggs vid val av individuella aktier dn vid val av sektorer.

Fonden far placera i §verlatbara virdepapper,

penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far dven
anvinda virdepapperslan i syfte att genomfora blankning i enskilda vérdepapper. Fonden far anvinda derivat
som ett led i placeringsinriktningen. 130/30 speglar fondens mdjligheter att investera éver 100 procent av
fondformogenheten, exempelvis 130 procent i aktier fondbolaget 4r positiva till och samtidigt balansera detta
med att minska aktieexponeringen med exempelvis 30 procent, genom forsiljning av aktiederivat och/eller

enskilda aktier.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FONDENS UTVECKLING

Granit Sverige 130/30 gick under perioden 2013-01-01 — 2013-06-30 upp med 7,93 (+6,82) procent. Fondens
jamforelseindex, SIX Portfolio Return (SIX PRX), gick samma period upp med 9,16 (+6,89) procent.
Fondférmogenheten 6kade fran 27 341 KSEK vid arets borjan till 36 761 KSEK vid periodens slut.

Forindring av fondformogenhet, KSEK

Granit Sverige 130/30 2013-01-01 — 2013-06-30
Fondférmogenhet vid periodens borjan 27 341
Andelsutgivning 11248
Andelsinlosen -4 142
Periodens resultat enligt resultatrakningen 2314
Fondformogenhet vid periodens slut 36 761

Fondens utveckling 2010-12-30 - 2013-06-30
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLINGEN

Ett bra halvar for fonden. Uppkopsrykten och stor handel i Meda vilket bidragit positivt till fondens utveckling.
Aven Trelleborg har haft en fortsatt bra utveckling dir bolaget flyttat in i verkstadsbolagens finrum. I Telia har
korruptions affiarer som kommit fram paverkat negativt. I Husqvarna fortsatte problemen snarare dn att det blev
nagon turn-around och positionen har dérfor avvecklats helt. Nytt bolag dr Stora Enso. Bolaget har gjort allt fel
de senaste tio aren och det som finns kvar virderas foljaktligen dérefter. Ericsson bor gynnas av att
konkurrensen fran de tva kineserna till slut kan ske pa mer lika villkor. En allmén aterhimtning kommer att
paverka SKF, som ir i toppskick, pa ett bra sitt.

De fem storsta innehaven per den 30 juni 2013 var Stora Enso Oyj-R (8,64), SKF B (8,55)
Ericsson B (8,26), Hennes & Mauritz B (7,19) och TeliaSonera (4,16).

Stora Enso ir ett nordiskt skogsforetag med en omsittning pa 100 mdr SEK och 28 000 anstillda. SKF &r
virldens ledande kullagerforetag med verksamhet pa alla kontinenter. Ericsson ér ett vérldsledande
telekomforetag. H&M ir Sveriges mest framgangsrika borsnoterade foretag genom tiderna. TeliaSonera &r en
av de storsta aktorerna i telekom i Norden och Osteuropa.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Fonden har en mojlighet att anviinda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvindandet av derivat
avser normalt inte att 6ka fondens totala riskniva. For att mita den sammanlagda exponeringen genom derivat i
fonden tillimpas den sa kallade atagandemetoden vilket innebir att derivatinstrumenten konverteras till
motsvarande positioner i de underliggande tillgangarna. Enligt fondbestimmelserna har fonden ritt att handla
med optioner, terminer och likartade finansiella instrument samt ritt att lana ut virdepapper. Fonden anvénder
derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning. Detta i syfte att skydda fondens tillgangar och
minska marknadsrisken samt att 6ka avkastning och skapa hédvstang som ett led i placeringsinriktningen.
Derivatinstrument skall vara av finansiell karaktéir och underliggande tillgangar kan utgoras av, eller hinfora
sig till, overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rintesatser, vixelkurser eller
utlindska valutor. Fondens bruttoexponering i derivatinstrument far maximalt vara etthundra (100) procent av
fondens virde. I begridnsad omfattning har fonden anvint indexterminer for att effektivisera forvaltningen.
Under perioden var fonden exponerad i indexterminer under de tva forsta veckorna i februari. Den
genomsnittliga exponeringen under denna period var 17,13 procent. Det hogsta virdet var 19,24 procent och
det lagsta virdet 0,00 procent. Per den 30 juni 2013 var fonden inte exponerad mot derivatinstrument.

RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen aktier, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt konto hos kreditinstitut. Sparande i aktier innebér en marknadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svingningar. I en fond minskas denna risk genom att fonden dger aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svingningar, vilket kallas diversifiering. Fonden var vid periodens utgang
forhallandevis koncentrerad. Diversifieringseffekten i portf6ljen dr dock alltjamt god. Marknadsrisken miitt
som volatilitet har 6kat under aret och &r nagot hogre @n fondens benchmark (métt som SIX PRX). Till skillnad
fran renodlade aktiefonder har fonden mojlighet att ta bade langa och korta positioner i aktier och
aktierelaterade instrument, vilket kan bidra bade positivt och negativt till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering miter summan av alla langa positioner minus summan av alla korta positioner och ir ett matt
pa fondens hivstang. Fonden kan ha en nettoexponering mellan 50 och 150 procent med en strivan om att ver
tiden ha en nettoexponering om cirka 100 procent. Bruttoexponeringen miter summan av alla langa och korta
positioner och kan for fonden vara maximalt 200 procent. En hog bruttoexponering medfor en risk att fonden
forlorar virde bade pa langsidan och pa kortsidan vilket kan leda till en storre total forlust dn en portfolj som
inte tar korta positioner. Per den 30 juni 2013 lag fondens netto- samt bruttoexponering pa ca 100 procent.
Saledes hade fonden vid arsskiftet en traditionell lang aktieportfolj.
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RISKINFORMATION

Investeringar i finansiella instrument (exempelvis virdepapper och fondandelar) dr forknippade med risk och
en investering kan bade 6ka och minska i virde eller komma att bli véirdelos. Historisk avkastning dr ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r
inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For mer information, bestill fullstindig
informationsbroschyr, faktablad och éarsrapport.

NYCKELTAL

Granit Sverige 130/30, org nr: 515602-4431, PPM-nr: 584 979
Fonden startade 2010-12-30

. 2013-06-30  2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, KSEK 36761 27 341 191 288 0
Andelsvirde, kr 101,11 93,68 82,85 100,00
Antal utestaende andelar 363 563 291 850 2 308 947 1
Totalavkastning, fonden +8,34 +0,38 -17,15 -
Totalavkastning, SIX PRX +10,05 +0,81 -13,60 -

Riskmatt/riskjusterat avkastningsmatt*

Volatilitet, fond 34,87 33,11 27,05 -
Volatilitet, STX PRX 33,54 32,19 26,80 -
Tracking error** 10,67 8,14 6,83 -
Sharpe-kvot neg neg neg -

Genomsnittlig arsavkastning

— 24 man, % -8,79 -8,15 - -
—5ar, % - - - -
Kostnader

Arlig avgift, % 1,30 1,30 1,30 -
Forvaltningsavgift (TER), % 1,30 1,30 1,77 -
Transaktionskostnader, kr 78 119 687 200 1750 674 -
Transaktionskostnader, % 0,18 0,21 0,14 -

Insittnings- och uttagsavgitter, % - - - -

Forvaltningskostnad for

- engangsinsittning 10 000 kr 339 259 183 -
- lopande sparande 100 kr/méanad 3 17 11 -
Omsittning
Omsittningshastighet, ggr 0,54 1,55 3,01 -

* Mdtten baseras pd data som hdmtats sedan fondens start.
** Jamférelseindex SIX PRX, riskfri réinta 3,5 procent.
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RAKENSKAPER

BALANSRAKNING
KSEK Not 2013-06-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara viirdepapper 34 425 25429
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 34 425 25429
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2329 1941
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 45 0
SUMMA TILLGANGAR 36 800 27 370
SKULDER
Ovriga skulder 1 -39 -29
SUMMA SKULDER -39 -29
FONDFORMOGENHET 36761 27 341
POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter for inlénade finansiella instrument

Stéllda sékerheter for derivatinstrument

Stillda sikerheters andel av fondf6rmogenheten 0% 0%

Not 1 Ovriga skulder

Skuld till fondbolaget -39 -29
Upplupna bankavgifter 0 -1
Summa -39 -29
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INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2013-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL MARKNADS- ANDEL
VID REGLERAD MARKNAD ANTAL  VARDE (KSEK) IPROCENT
MATERIAL

BOLIDEN 5000 416 1,13%
HOGANAS B 3000 960 2,61%
SCAB 5000 842 2,29%
Summa 2217 6,03%
INDUSTRI

ABB SEK 10 000 1465 3,99%
ALFA LAVAL 5000 685 1,86%
ATLAS COPCO A 7000 1134 3,08%
CONCENTRIC 15 000 998 2,71%
HALDEX 30 000 1371 3,73%
HEXAGON B 5000 897 2,44%
SKANSKA B 12 000 1336 3,63%
SKF B 20 000 3142 8,55%
STORA ENSO OYJ-R 70 000 3177 8,64%
TRELLEBORG B 15 000 1511 4,11%
VOLVO B 17 000 1527 4,15%
Summa 17 240 46,90%
SALLANKOPSVAROR

AUTOLIV SDB 2000 1046 2,85%
ELECTROLUX B 3000 508 1,38%
HENNES & MAURITZ B 12 000 2645 7,19%
Summa 4199 11,42%
HALSOVARD

ELEKTA B 10 000 1020 2,77%
MEDA A 15 000 1140 3,10%
Summa 2160 5,88%
FINANS

INVESTOR B 5000 902 2,45%
SEBA 20 000 1282 3,49%
NORDEA BANK 4000 300 0,82%
SWEDBANK A 5000 769 2,09%
Summa 3253 8,85%

INFORMATIONSTEKNOLOGI

ERICSSON B 40 000 3038 8,26%
Summa 3038 8,26%
TELEKOM

Tele2 B 10 000 788 2,14%
TELIASONERA 35000 1531 4,16%
Summa 2318 6,31%
SUMMA AKTIER 34425 93,65%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

MED POSITIVT MARKNADSVARDE 34425 93,65%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 2336 6,35%
FONDFORMOGENHET 36761 100,00%
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Branschfordelning 2013-06-30

Finans

Halsovard

Industri
Informationsteknologi
Material
Sallankdpsvaror

Telekom

0,00 10,00 20,00 30,00 40,00 50,00

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondens halvarsredogorelse &r upprittad enligt Lagen (2004:46) om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument virderas till gillande marknadsvirde.
Gillande marknadsvirde faststidlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hirleds gillande marknadsvirde utifran
information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstindigheter den senaste
tidsperioden.

3. om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande marknadsvirde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvinds.
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GRANIT TREND 50

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Granit Trend 50 lanserades den 24 maj 2013. Fonden &r en fondandelsfond som placerar sina medel globalt
med stdd av en kvantitativ analysmetod dir investeringsprocessen dr baserad pa matematiska modeller och
statistiska samband som anvinder sig av historiska data. Malet &r att identifiera trender i olika tillgangsslag.
Nagra generella geografiska, bransch- eller tillgangsspecifika begriansningar finns inte for fondens placeringar.
Fonden kan saledes vid vissa tillfdllen helt ha karaktidren av en rintefond medan vid andra tillfdllen ha upp till
50 procent aktie-fonder. Fonden kan vid anvindande av fonder med hévstang (ex. XACT Bull/Bear) ha en
aktieexponering som overstiger 50 procent samt dven ha en negativ aktieexponering. Detta ger att fondens
aktieexponering kan vara mellan -30 procent till 80 procent.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FONDENS UTVECKLING

Granit Trend 50 gick under perioden 2013-05-24 — 2013-06-30 ner med 0,80 (-) procent. Fondens
jamforelseindex, 50 procent OMRX-Tbill och 50 procent MSCI World TR Net, gick under samma period ner
med 1,35 (-) procent. Fondférmogenheten vid periodens slut var 199 KSEK.

Foriandring av fondformogenhet, KSEK

Granit Trend 50 2013-05-24 — 2013-06-30
Fondformogenhet vid periodens borjan 0
Andelsutgivning 201
Andelsinlosen 0
Periodens resultat enligt resultatréikningen -2

Fondformogenhet vid periodens slut 199

Fondens utveckling 2013-05-24 - 2013-06-30
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLINGEN

Fonden har inledningsvis laga forvaltningsvolymer och fa innehav. Marknadsnervositeten under juni innebar
att fonden investerade i trygga lagkostnadsalternativ, nirmare bestimt de borshandlade riantefonderna Xact
Obligation och Xact Repo dir det storsta innehavet var Xact Repo som f6ljer utvecklingen av den svenska
reporintan. Den utpréglat forsiktiga hallningen visade sig fordelaktigt under juni.
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Mot bakgrund av langsiktigt stigande trender pa de flesta aktieborser har vi en relativt optimistisk framtidstro
for det nistkommande halvaret. I ett utpriiglat lagrinteklimat framstar dessutom aktier som ett attraktivt
tillgangsslag framover. Innehavet kommer att foréindras i takt med de signaler som utloses av de metodiska
trendindikatorerna.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Fonden har en mojlighet att anviinda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvindandet av derivat
avser normalt inte att 6ka fondens totala riskniva. Derivatinstrument skall vara av finansiell karaktir och
underliggande tillgangar (eller motsvarande) kan utgoras av eller héinfora sig till Gverlatbara virdepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rdntesatser, vixelkurser eller utlindska valutor.
Handel far ske genom utfirdande av och kop av optioner samt kop och forséljning av terminskontrakt avseende
Overlatbara virdepapper och aktieindex. For att méta den sammanlagda exponeringen genom derivat i fonden
tillimpas den sa kallade atagandemetoden vilket innebér att derivatinstrumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangarna. Fondens bruttoexponering i derivatinstrument far maximalt vara
etthundra (100) procent av fondens virde. Anvindandet av derivat avser normalt inte att 6ka fondens totala
riskniva. Under perioden har fonden inte anvént sig av mojligheten att utnyttja derivatinstrument.

RISKER

Fonden har mgjlighet att variera andelen aktier, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt konto hos kreditinstitut. Sparande i fondandelsfonder med inriktning mot aktier innebér en marknadsrisk i
form av att priset pa en aktie i en underliggande fond eller priset pa underliggande fond uppvisar svingningar.
Dirfor har andelen placeringar i aktiefonder en stor inverkan pa fondens riskexponering. Marknadsrisken i
fondens aktieplaceringar minskas som ett resultat av att fonden dger fondandelar i flera fonder vars priser inte
uppvisar exakt samma svingningar, vilket kallas diversifiering. Fonden &r d&ven exponerad mot kreditrisker da
den investerar i obligationsfonder. Om kreditvirdigheten hos emittenter, i underliggande fonds innehav, 4ndras
till det sémre kan det innebéra att marknadsvérdet av innehavet forsdmras. Om emittenterna gar i konkurs kan
det i virsta fall innebira att innehaven hos emittenterna forfaller till ett virde som understiger nominellt
belopp. Kreditrisken &r lag i fonden da den har en god spridning mellan flera olika obligationsfonder.
Koncentrationen i fondens innehav har varit hog och konstant under perioden. Trots detta har fonden en god
diversifieringseffekt med tanke pa fondens ringa storlek.

RISKINFORMATION

Investeringar i finansiella instrument (exempelvis virdepapper och fondandelar) dr forknippade med risk och
en investering kan bade 6ka och minska i virde eller komma att bli virdelos. Historisk avkastning dr ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i virde och det &r
inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For mer information, bestill fullstindig
informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.
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NYCKELTAL

Granit Trend 50, org nr 515602-6295, PPM-nr: 711 820
Fonden startade 2013-05-24

Fondens utveckling 2013-06-30 2012-12-31

Fondformogenhet, KSEK 199 -
Andelsvarde, kr 99,20 -
Antal utestdende andelar, st 2010 -
Totalavkastning, fonden, % -0,80 -
Totalavkastning, 50 % OMRX-Tbill, 50 % MSCI World TR Net -1,35 -

Risk- och avkastningsmatt*

Volatilitet, fond - -
Volatilitet, 50 % OMRX-Tbill, 50 % MSCI World TR Net - -
Tracking error** - -

Sharpe-kvot - -

Genomsnittlig arsavkastning

— 24 méan, % - -
—5ar, % - -
Kostnader

Arlig avgift, % 2,00 -
Forvaltningsavgift (TER), % 2,00 -
Transaktionskostnader, kr 250 -
Transaktionskostnader, % 0,19 -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % - -
Forvaltningskostnad for -
- engangsinsittning 10 000 kr - -
- lopande sparande 100 kr/méanad - -

Omsittning

Omsittningshastighet, ggr 0,00 -

* Mdtten baseras pd data som hdmtats sedan fondernas start. For att fa en jamférbar- och rdttvist bild av en fonds riskmdtt och
riskjusterat avkastningsmatt rekommenderas en period pG 24 mdnader. Eftersom fonden endast varit aktiv sedan 24 maj 2013 redovisas
inga riskmatt da dessa skulle vara missvisande.

** Jimférelseindex 50% OMRX-Tbill & 50% MSCI World TR Net, riskfri rdnta 3,5 procent.
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RAKENSKAPER

BALANSRAKNING
KSEK Not 2013-06-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara viirdepapper 129 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 129 -
Bankmedel och 6vriga likvida medel 71 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 0 -
SUMMA TILLGANGAR 200 -
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 0 -
Ovriga skulder 1 -1 -
SUMMA SKULDER -1 -
FONDFORMOGENHET 199 -

Not 1 Ovriga skulder

Skuld till fondbolaget 0 -
Skuld for inlosta andelar -1 -
Fondlikvidskulder 0 -
Upplupna bankavgifter 0 -
Summa -1 -

INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT PER 2013-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL MARKNADS- ANDEL
VID REGLERAD MARKNAD ANTAL  VARDE (KSEK) IPROCENT
OBLIGATIONER LANG, SEK

XACT OBLI 355 39 19,74%
XACT REPO 873 90 45,18%
Summa 129 64,92%
SUMMA 129 64,92%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

MED POSITIVT MARKNADSVARDE 129 64,92%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 70 35,08%
FONDFORMOGENHET 199 100,00%
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondens halvarsredogorelse dr upprittad enligt Lagen (2004:46) om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gidllande marknadsvérde.
Gillande marknadsvirde faststidlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hirleds gillande marknadsvirde utifran
information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstindigheter den senaste
tidsperioden.

3. om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gillande marknadsvirde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvinds.
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GRANIT TREND 100

FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Granit Trend 100 &r en fondandelsfond som placerar sina medel globalt med stod av en kvantitativ
analysmetod dir investeringsprocessen ér baserad pa matematiska modeller och statistiska samband som
anvinder sig av historisk data. Malet ir att identifiera trender i olika tillgangsslag. Nagra generella geografiska,
bransch- eller tillgangsspecifika begriansningar finns inte for fondens placeringar. Fonden kan séaledes vid vissa
tillfallen helt ha karaktidren av en riantefond medan vid andra tillfdllen ha karaktidren av en global aktiefond.
Fonden kan vid anvindande av fonder med hivstang (ex. XACT Bull/Bear) ha en exponering som verstiger
100 procent samt dven ha en negativ aktieexponering. Detta ger att fondens aktieexponering kan vara mellan -
30 procent till 130 procent.

FORVALTNINGSBERATTELSE

FONDENS UTVECKLING

Granit Trend 100 gick under perioden 2013-05-24 — 2013-06-30 ner med 0,72 (-) procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI World TR Net, gick under samma period ner med 2,78 (-) procent. Fondférmdgenheten
vid periodens slut var 104 498 KSEK.

Foriandring av fondformogenhet, KSEK

Granit Trend 100 2013-01-01 — 2013-06-30
Fondformogenhet vid periodens borjan 0
Andelsutgivning 104 171
Andelsinlosen 0
Periodens resultat enligt resultatrikningen 327

Fondformogenhet vid periodens slut 104 498

Fondens utveckling 2013-05-24 - 2013-06-30
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLINGEN

Under juni backade borsen rejilt efter Fed-chefen Ben Bernankes uttalande om en eventuell reduktion av de
penningpolitiska stimulanserna, det s k QE-programmet, vilket skrimde marknadsaktorerna och drev
langrintorna uppat. Den 6kade riskpremien medférde att fonden intog en forsiktig hallning vilket visade sig
gynnsamt under juni. Det storsta innehavet vid halvarsskiftet bestod av Atlant Sharp som ir en specialfond
med inriktning mot aktiederivat. Atlant Sharp &r ett langsiktigt innehav som fangar den langa arstrenden pa
Stockholmsbdrsen och som samtidigt har en inbyggd riskbegriansning. Atlant Sharp bor kunna fortsétta
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leverera en fortsatt 6veravkastning under nuvarande omstindigheter. I 6vrigt bestod fonden i startfasen av
svenska rintebdrande fonder med korta 1optider bade i syfte att inte drabbas av negativa prisrorelser pa grund
av de hiftiga uppgangarna av langréintorna och av den allmént laga yielden pa obligationsfonder. SPP
Foretagsobligationsfond och DNB FRN-fond investerar huvudsakligen i foretagsobligationer med hog
kreditvirdighet och korta 16ptider (3 ménader). Ovrigt innehav ir likvida penningmarknadsfonder.

Mot bakgrund av langsiktigt stigande trender pa flera tongivande aktieborser har vi en relativt optimistisk
framtidstro for det nistkommande halvaret. I ett utpriiglat lagrinteklimat framstar dessutom aktier som ett
attraktivt tillgangsslag framover. Innehavet kommer att fordndras i takt med de signaler som utlgses av de
metodiska trendindikatorerna.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Fonden har en mgjlighet att anvinda derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Anvindandet av derivat
avser normalt inte att 6ka fondens totala riskniva. Derivatinstrument skall vara av finansiell karaktéir och
underliggande tillgangar (eller motsvarande) kan utgoras av eller héinfora sig till Gverlatbara virdepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rdntesatser, vixelkurser eller utlindska valutor.
Handel far ske genom utfirdande av och kop av optioner samt kop och forséljning av terminskontrakt avseende
Overlatbara virdepapper och aktieindex. For att méta den sammanlagda exponeringen genom derivat i fonden
tillimpas den sa kallade atagandemetoden vilket innebir att derivatinstrumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangarna. Fondens bruttoexponering i derivatinstrument far maximalt vara
etthundra (100) procent av fondens virde. Anvindandet av derivat avser normalt inte att 6ka fondens totala
riskniva. Under perioden har fonden inte anvint sig av mojligheten att utnyttja derivatinstrument.

RISKER

Fonden har mgjlighet att variera andelen aktier, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt konto hos kreditinstitut. Sparande i fondandelsfonder med inriktning mot aktier innebér en marknadsrisk i
form av att priset pa en aktie i en underliggande fond eller priset pa underliggande fond uppvisar svingningar.
Dirfor har andelen placeringar i aktiefonder en stor inverkan pa fondens riskexponering. Marknadsrisken i
fondens aktieplaceringar minskas som ett resultat av att fonden dger fondandelar i flera fonder vars priser inte
uppvisar exakt samma svingningar, vilket kallas diversifiering. Fonden &r d&ven exponerad mot kreditrisker da
den investerar i obligationsfonder. Om kreditvirdigheten hos emittenter, i underliggande fonds innehav, 4ndras
till det sémre kan det innebéra att marknadsvérdet av innehavet forsdmras. Om emittenterna gar i konkurs kan
det i vérsta fall innebira att innehaven hos emittenterna forfaller till ett virde som understiger nominellt
belopp. Kreditrisken &r 1ag i fonden da den har en god spridning mellan flera olika obligationsfonder.
Koncentrationen i fondens innehav har varit relativt hog och konstant under aret men har god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestimmelserna. Saledes har fonden en god diversifieringseffekt.

RISKINFORMATION

Investeringar i finansiella instrument (exempelvis virdepapper och fondandelar) &dr forknippade med risk och
en investering kan bade 6ka och minska i virde eller komma att bli virdelos. Historisk avkastning &r ingen
garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade dka och minska i virde och det dr
inte sidkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For mer information, bestdll fullstindig
informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.
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NYCKELTAL

Granit Trend 100, org nr 515602-6303, PPM-nr:

Fonden startade 2013-05-24

Fondens utveckling

Fondformogenhet, KSEK
Andelsvarde, kr

Antal utestdende andelar, st
Totalavkastning, fonden, %
Totalavkastning, MSCI World TR Net

Risk- och avkastningsmatt*
Volatilitet, fond

Volatilitet, MSCI World TR Net
Tracking error**

Sharpe-kvot

Genomsnittlig arsavkastning

— 24 méan, %

—5ar, %

Kostnader

Arlig avgift, %
Forvaltningsavgift (TER), %
Transaktionskostnader, kr
Transaktionskostnader, %
Inséttnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningskostnad for

- engangsinsittning 10 000 kr

- lopande sparande 100 kr/méanad

Omsittning

Omsittningshastighet, ggr

675991

2013-06-30

104 498
99,27
1052716
-0,72
-2,78

2,50
2,50
250
0,00

0,00

2012-12-31

* Mdtten baseras pd data som hdmtats sedan fondernas start. Fér att fa en jamférbar- och rdttvist bild av en fonds riskmdtt och
riskjusterat avkastningsmatt rekommenderas en period pd 24 mdanader. Eftersom fonden endast varit aktiv sedan 24 maj 2013 redovisas

inga riskmatt da dessa skulle vara missvisande.

** Jamférelseindex MSCI World TR Net, riskfri réinta 3,5 procent.
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RAKENSKAPER

BALANSRAKNING
KSEK Not 2013-06-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara viirdepapper 92315 -
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 92 315 -
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12211 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 2 -
SUMMA TILLGANGAR 104 527 -
SKULDER
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 0 -
Ovriga skulder 1 -29 -
SUMMA SKULDER 229 -
FONDFORMOGENHET 104 498 -

Not 1 Ovriga skulder

Skuld till fondbolaget -29 -
Skuld for inlosta andelar -1 -
Fondlikvidskulder 0 -
Upplupna bankavgifter 0 -
Summa -29 -

GRANIT FONDER — HALVARSREDOGORELSE 2013 | 37



INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INTRUMENT PER 2013-06-30

FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL MARKNADS- ANDEL
VID REGLERAD MARKNAD ANTAL  VARDE (KSEK) IPROCENT
AKTIER SVERIGE

ATLANT SHARP 14192 18 078 17,30%
Summa 18 078 17,30%
OBLIGATIONER MEDELLANG, SEK

DNB FRN FOND SEK 171 969 17 462 16,71%
SKAGEN KRONA 97 871 10 000 9,57%
SPP FORETAGSOBLLIGATIONSFOND 170 423 17534 16,78%
Summa 44996 43,06%
OBLIGATIONER LANG, SEK

XACT OBLI 533 59 0,06%
XACT REPO 775 80 0,08%
Summa 139 0,13%
PENNINGMARKNAD SEK

HANDELSBANKEN KORTRANTEFOND 169 795 17 460 16,71%
SWEDBANK ROBUR PENNINGMARKNADSFOND 115614 11642 11,14%
Summa 29102 27,85%
SUMMA 92315 88,34%

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

MED POSITIVT MARKNADSVARDE 92 315 88,34%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER, NETTO 12183 11,66%
FONDFORMOGENHET 104 498 100,00%

Marknadsfordelning per 2013-06-30

B Aktier Sverige
m Obligationer SEK, lang
m Obligationer SEK, medellang

Penningmarknad
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondens halvarsredogorelse dr upprittad enligt Lagen (2004:46) om investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) om investeringsfonder.

VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gidllande marknadsvérde.
Gillande marknadsvirde faststidlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:

1. om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvinds senaste betalkurs pa balansdagen.

2. om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hirleds gillande marknadsvirde utifran
information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstindigheter den senaste
tidsperioden.

3. om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gidllande marknadsvirde
genom att en virderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvinds.
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ORDLISTA

Genomsnittlig fondformdgenhet dr medelvirdet av fondformogenheten under perioden som beriknas pa daglig
basis.

Nettoexponering dr marknadsvérdet av ett innehav minus eventuell negativ position. Med negativ position
avses aktier som fonden har lanat for att direfter sélja. I berfikningen av nettoexponering tas dven hinsyn till
exponering via optioner.

Omsdttingshastighet beriknas genom att ta det ldgsta av summa kopta eller salda virdepapper under perioden
dividerat med genomsnittlig fondformogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Sharpe kvot dr ett matt pa fondens avkastning med hénsyn till den totalrisk som fonden har haft under en
period. Berdknas som kvoten mellan fondens aktiva avkastning minus den riskfria rdntan och fondens totala
risk (standardavvikelsen).

Tracking error visar skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelseindexets avkastning, hur fondens
kursutveckling foljer utvecklingen av indexets kursutveckling. Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastningen pa fonden och ett jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de
senaste 24 manaderna.

Volatilitet beskriver hur mycket fondkursen varierar/avviker fran medelvirdet. En hog volatilitet betyder att
osikerheten &r storre vad géller storleken pa fordndringarna hos fondkursen, medan en 1ag volatilitet indikerar
en mer stabil kurs. Observera att volatiliteten inte indikerar at vilket hall fondkursen 4r pa vég, utan bara
avvikelsens storlek fran medelvirdet.
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INFORMATION

FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvirdet i respektive fond beriknas dagligen och publiceras pa var hemsida, fondbolagens forening och
Morningstar.

FONDENS TILLGANGAR

Fondens tillgangar forvaras hos Swedbank AB som dr Granit Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar,
aktier, andra viardepapper och likvida medel finns med andra ord aldrig hos Granit Fonder. Detta innebir att de
pengar som sitts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhor andelsigaren dven om Granit Fonder
skulle fa ekonomiska problem.

BASTA MOJLIGA RESULTAT

Fondbolag &r enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:11) skyldiga att efterstridva bista mojliga
resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas rikning. Hirmed avses fondbolagets skyldighet
att vidta alla rimliga atgérder for att uppna bésta mojliga resultat for de fonder bolaget forvaltar med beaktande
av ett antal faktorer, ndmligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek och art
samt andra for utforandet visentliga forhallanden. Dessa faktorer ska stéllas i relation till ett antal fond- och
transaktionsspecifika kriterier, ddribland fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och
portfoljtransaktionens beskaffenhet. Inom bolaget finns interna regler gillande hur bista mojliga resultat ska
uppnas och hur uppf6ljning och utvirdering av mellanhéinder ska ske. Bolaget har faststillt att resultatet av
bista orderutforande normalt ska bedomas med hinsyn till pris och sannolikhet f6r utférande och avveckling.
Priset pa instrumentet och sannolikheten for utférande och avveckling har i normalfallet foretride nir det giller
val av motpart i rintehandel. Andelsidgare kan fa tillgang till bolagets regler om bésta mojliga resultat vid
forfragan.

AGARPOLICY

Syftet med Bolagets dgarutovande ér att ta tillvara andelsdgarnas gemensamma intresse i dgarfragor och bidra
till en langsiktigt sund utveckling av de finansiella marknaderna. Bolaget handlar uteslutande i
fondandelsidgarnas gemensamma intresse. Malet med forvaltningen &r att uppna hogsta mojliga avkastning med
hénsyn tagen till fondens mal, placeringsinriktning och riskprofil. Enligt fondlagstiftningen ska fondbolag
foretrdda andelsédgarna i alla fragor som ror fonden. Detta giller ocksa i dgarfragor. Bolaget utdvar dgarrollen i
de bolag fonderna #r aktiefigare, pa andelsiigarnas uppdrag och for fondernas rikning. Agarrollen utvas i syfte
att maximera aktiens virde pa lang sikt. Bolaget bevakar relevanta foretagshindelser genom kontinuerlig
bevakning av publik information (nyhetsbyraers information, bolagens hemsidor m m) samt genom besok hos
foretagen. Pa sa sitt kan Bolaget dven pa ett tidigt stadium identifiera behov av dialog med bertrda bolag.

INTRESSEKONFLIKTER

Enligt lag (2004:46) om investeringsfonder ska fondbolag vid forvaltningen av en fond uteslutande handla i
fondandelsidgarnas gemensamma intresse. Enligt Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2008:11 dr fondbolag
skyldig att identifiera alla de eventuella intressekonflikter inom Fondbolagets verksamhet som kan ha en
negativ inverkan pa kundens intressen. Fondbolaget dr skyldigt att organisera sin verksamhet samt ha policys,
instruktioner och administrativa rutiner som forhindrar att intressekonflikter paverkar kunder negativt.

Med intressekonflikt avses att Fondbolaget (inklusive styrelse, ledning och personal) och en kund kan ha olika
intressen av utfallet av en transaktion, ett uppdrag eller en tjanst som utfors for kundens rikning. En
intressekonflikt kan ocksa forekomma mellan olika kunder och Fondbolaget ska da se till sa att ingen kund
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gynnas framfor en annan kund.

Nagra av de omraden dér intressekonflikter har identifierats inom Fondbolagets verksamhet dr marknadsforing
och forsiljning av produkter och tjdnster, portfoljférvaltning och anstélldas egna virdepappersaffirer. Exempel
pa intressekonflikter dr att anstillda hos Fondbolaget kan gora affirer i sadana virdepapper som ocksa handlas
for kunders rakning. Omraden dir intressekonflikter kan forekomma undersoks regelbundet for att sikerstilla
att intressekonflikter hanteras pa ett godtagbart sitt. Styrelse och ledning ska informeras om visentliga
intressekonflikter och styrelsen fattar beslut i principiella fragor rorande intressekonflikter.

Fondbolaget tillampar flera olika rutiner for att hantera intressekonflikter. Som exempel kan ndmnas att i
samtliga interna rutiner géller att ingen person ensam ska vara ansvarig for processer eller beslut. Vidare
begriinsas tillgang till sekretessbelagd information till sddana anstillda som har behov av denna for sitt arbete.
Vid behov anvinds informationsbarridrer, s k Chinese Walls, for att begrinsa informationsutbytet. Betriffande
anstilldas egna virdepappersaffirer, regleras och begrinsas dessa i enlighet med interna instruktioner som
faststills av styrelsen. Narmare information om interna regler for hantering av intressekonflikter lamnas till
investerare pa begéran.

INFORMATION OM INCITAMENT

Enligt Finansinspektionens regelverk, far ett fondbolag i samband med fondf6rvaltning endast betala eller ta
emot ersittningar i form av avgift, kommission eller naturaférman under vissa forutsittningar. Om incitament
enligt ovan betalas eller ges till eller av en tredje part, maste avgiften/ kommissionen eller naturaférmanen vara
utformad for att hoja kvaliteten pa den berérda fondverksamheten och den fér inte hindra fondbolaget fran att
agera i investerarnas gemensamma intresse. Ndrmare information om sadana incitament som forekommer i
Fondbolagets verksamhet kan hittas pa fondbolagets hemsida www.granitfonder.se eller limnas till investerare
pa begiran.

SKATTEREGLER

Fondens skatt: Den 1 januari 2012 tridde nya skattebestimmelser for fonder och fondinnehav i kraft som gor
att skatten pa sjdlva fonden forsvinner medan en ny skatt pa innehav av direktdgda andelar i investeringsfonder
har inforts.

Fondspararens skatt: Vid utdelning dras preliminérskatt (géller ej juridiska personer). Kapitalvinst/forlust
redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors ej. Obs! Kapitalforlust pa onoterade
fonder far enbart dras av till 70 procent.

De nya skattebestimmelserna for fonder och fondinnehav innebir att skatten pa sjidlva fonden forsvinner
medan en ny skatt pa innehav av direktigda andelar i investeringsfonder infors. Fondandelsidgaren ska i sin
deklaration ta upp en schablonintikt som uppgar till 0,4 procent av kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget utgors
av virdet pa andelarna vid kalenderarets ingang. Schablonintikten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintéikten i inkomstslaget nidringsverksamhet
med 26,3 procent skatt. Kontrolluppgift 1imnas for fysiska personer och svenska dodsbon. Juridiska personer
far sjdlva berdkna schablonintikt och betala in skatt.

Skatten kan paverkas av individuella omstandigheter och den som ir osiker pa eventuella skattekonsekvenser
bor soka experthjilp.
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@ GRANIT FONDER

ADRESS: Grev Turegatan 14, 114 46 Stockholm
TEL: 08-588 927 80
FAX: 08-557 725 65

E-POST: info @ granitfonder.se

STYRELSENS SATE: Stockholm

ORG NR: 556787-7088

WWW.GRANITFONDER.SE
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