GRANIT FONDER

Manadshrev augusti 2014

Augusti var en ganska higlos aktiemanad och de flesta
aktiemarknader rérde sig bara marginellt. Undantaget
var USA dir flera index niddde nya toppnoteringar, bland
annat noterade det mest kiinda smibolagsindexet Russell
2000 en ny topp i slutet av augusti. Férhoppningsvis
kan detta smitta av sig till Sverige dir de mindre bolagen
halkat lite pd efterkilken under sommarménaderna, trots
fina halvarsrapporter. Tillvixten i Europa ir fortfarande
orovickande lag och marknadens bedémning dr att ECB
kommer att behova lansera littnader for att bryta den
negativa trenden. Detta kan vara det brinsle som behovs
for att driva dven Stockholmsbérsen i ritt riktning,

Nu i manadsskiftet lanserar vi en ny spinnande fond,
Granit Global 85, som placerar i en portfolj med global
akticexponering. Malet fér fonden ir att skapa en global
akticexponering med god geografisk spridning i kombi-
nation med ett skydd mot plétsliga nedgdngar pd
aktiemarknaden, genom en pé férhand fastslagen
skyddsniva som dagligen motsvarar 85 procent av
fondens hogsta uppnidda virde under de senaste tolv
méinaderna. Mer information om fonden finner ni pa var
hemsida. Ni ir givetvis vilkomna att kontakta oss sd

berittar vi mer.

Anders Nilsson, VD Granit Fonder
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Granit Sverige 130/30

FORVALTARKOMMENTAR

GRANIT FONDER

Granit Sverige 130/30 utvecklades svagt under augusti. 50%

Utvecklingen straffades av fondens strategi att utnyttja e Sverige 130/30
kalendereffekten. Fonden var ner 1,3 procent jimfért med : SIXPRX
index (SIX PRX) som steg med 0,6 procent. Tillvixteni 309

Europa ir fortfarande orovickande lig. Flera negativa

signaler frin de ledande europeiska linderna bidrog till 200%™

att halla tillbaka Stockholmsbérsen trots fina halvarsrap- 10%

porter fran bolagen. Markandens bedémning ir att ECB,
den Europeiska centralbanken, kommer att behéva
lansera littnader for att bryta den negativa trenden.
Detta kan vara det brinsle som behovs for att knuffa
Stockholmsbérsen i ritt riktning. P4 en strategisk niva
utnyttjades fondens mandat att 6ka och minska fondens
exponering. Detta paverkade fondens utveckling negativt
under ménaden. Huvuddelen av manaden var aktieexpo-
neringen under 80 procent for att under de sista handels-
dagarna i mdnaden 6kas till knappt 130 procent, i
enlighet med fondens férvaltningskoncept.

Forvaltare: Jan Rosenquist
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Granit Sverige 130/30

Granit Sverige 130/30 &r en aktivt forvaltad fond som investerar pa
den svenska aktiemarknaden med lite friare placeringshestammel-
ser an traditionella aktiefonder. 130/30 innebar att forvaltaren har

LU AT O mojlighet att oka eller minska exponeringen mot aktiemarknaden
Ar 2014 79% % . . . q
' s 9% med upp till 30 procent, dvs aktieexponeringen kan beroende pa
Sedan start 33,01% 41,22% " .

forvaltarens marknadssyn ligga mellan 70 och 130 procent.
Volatilitet 18,78% -

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT SVERIGE 130/30

Fakta om Granit Sverige 130/30
Startdatum: 2010-12-30

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Startkurs: 100
2,07% +5,06% +0,85% +1,30% +2,61% -2,53% i )
i . - " " m Kursnotering: Dagligen
. e L = = Forvaltningsarvode/ar: 1,30
-0,37% -1,26% : .
Kategori: Sverigefonder
N Jéamforelseindex: SIXPRX
INNEHAVSFORDELNING PER 29 AUGUSTI Fondnummer i PPM: 584979
. ISIN: SE0003695808
Sverige 130/30
= \ordea Bank .......... 6,99 %
= Fricsson................. 6,60 %
=== Hennes & Mauritz... 6,08 %
Seb . 473 %
= Swedbank ............. 443 %
= (yrigt.......oocconn. 72,20 %
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Granit Smabolag

FORVALTARKOMMENTAR

Stockholmsbérsen steg marginellt under augusti,
didremot var det svagare utveckling fér borsens mindre
bolag. Smabolagsfonden backade 1,1 procent, men
ménaden avslutdes trots allt i positivare tongidngar.
Huvuddelen av bolagen har rapporterat stabila resultat
och o6kad tillforsikt om framtiden. Aktiviteten i fonden
var nigot ligre, tvd nya innehav tillkom. Dels Orexo som
ir ett specialistlikemedelsbolag som stér infor en
spannande lansering av Zobsolv, ett preparat mot
likemedelsberoende, och dels Amasten, som ir ett litet
"nytt” fastighetsbolag pd den svenska marknaden. Bist
utveckling under augusti hade de relativt nya innehaven
Zalaris och Scandi Standard som var upp 22 respektive
17 procent. Fondens innehav i Hexpool avyttrades.

Forvaltare: Jan Rosenquist

AVKASTNING OCH NYCKELTAL

I T T
Aug 2014 -1,12% 0,75%
Ar 2014 1331% 13,71%
Sedan start 53,12% 51,85%
Volatilitet 17,97% -

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT SMABOLAG

-1,60% +7,55% +0,35% +4,00% +5,75% +0,49%
Jul Aug Sept Okt Nov Dec
-2,36% -1,12%
INNEHAVSFORDELNING PER 29 AUGUSTI
Smabholag m— SECUMtas............... 5,89 %
m== Trellgborg ............... 4,65 %
= Veda e, 3,39 %

mmm Hysqvarna
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Granit Smaholag

Granit Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i
sma och medelstora svenska bolag. Mindre foretag har ofta battre
forutsattningar att véxa snabbt an foretag som befinner sig i en
mer mogen fas. Mindre foretag har ocksa historiskt genererat en
hogre avkastning &n stora etablerade foretag, dock till en hogre
risk och med storre svangningar i aktiekurserna.

Fakta om Granit Smaholag

Startdatum: 2010-12-30

Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen
Forvaltningsarvode/ar: 1,70
Kategori: Sverige smaholag
Jamforelseindex: Sweden Carnegie
Small Cap Index.

Fondnummer i PPM: 656637

ISIN: SE0003695790
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Granit Kina 130/30

FORVALTARKOMMENTAR

Augusti blev en lugn méinad f6r fonden som sjonk 25%

marginellt, 0,9 procent, vilket var nigot simre 4n 20% | == Kina 130/30
fondens index. Forklaringen till den nigot simre 15% MSCI Golden Dragon Index
utvecklingen kan till stor del hirledas ur fondens strategi  10% -

att ligga underexponerad under en storre del av mina- 5%

den. Relativt stora infléden under augusti gjorde att 0%

fonden var nettokdpare under manaden. Finansiella %

bolag, sasom banker och forsikringsbolag, prioriterdes.  -10%

Bland annat ékades innehaven i Bank of China och -15%

Peoples Insurance, och Bank of China ir nu fondens -20%

storsta innehav. Bist utveckling under ménaden hade -25%
medicinteknikbolaget Shandong Weigao som steg med -30%

nista 20 procent foljt av China Oilfield Service som steg 3%

18 procent. Huvuddelen av manaden var exponeringen ~ -40%
. . . 31 dec 2010 30 dec 2011 28 dec 2012 30 dec 2013 29 augusti 2014
runt 8o procent for att under de sista handelsdagarna i
ménaden okas till ungefir 130 procent, i enlighet med

fondens forvaltningskoncept.

Forvaltare: Jan Rosenquist

AVKASTNING OCH NYCKELTAL
T i oo [N

hug 2014 0.88% 2.09%
Ar 2014 8,09% 20,16% Granit Kina 130/30 &r en aktivt forvaltad fond som investerar p&
S S B2 R den kinesiska aktiemarknaden med lite friare placeringsbestam-
Volatltet 1951% -

melser an traditionella aktiefonder. 130/30 innebar att forvaltaren

MANADSAVKASTN'NG 2014. GRANIT KINA 130/30 har méjlighet att dka eller minska exponeringen mot aktiemarkna-

den med upp till 30 procent, dvs aktieexponeringen kan beroende

Jan Feb Mar Apr Maj Jun
5.35% 3.30% 011% 2.42% +5,68% +4,00% pé forvaltarens marknadssyn ligga mellan 70 och 130 procent.
Jul Aug Sept Okt Nov Dec
+11,13% 088% - - : : Fakta om Granit Kina 130/30
. Startdatum: 2010-12-30
INNEHAVSFORDELNING PER 29 AUGUSTI Startkurs: 100
. Kursnotering: Dagligen
Kina 1 30/30 = Bank Of China............ 3.47% Férvaltningsarvode/ar: 1,50
=== Dongfeng Motor.......... 3,32% Kategori: Tillvaxtmarknadsfonder
=== China Telecom Corp ...3,28% Jamforelseindex: MSCI Golden Dragon Index
Petrochina.................. 3,18% Fondnummer i PPM: 620807
=== Bank Of Communication.2,73% ISIN: SE0003695816
11 S 84,02%
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Granit Basfonden

FORVALTARKOMMENTAR

Augusti var en positiv minad f6r Basfonden som steg
med dver 2,1 procent. Fondens fina utveckling gynnades
av exponeringen mot aktiemarknaden. Akdier stod for
den klart dominerande delen, 9o procent, dir USA och
tillvixtmarkander utgjorde de storsta positionerna.
Augusti priglades aterigen av amerikansk optimism dir
flera index noterade nya rekord. Bland annat noterade
det mest kinda smabolagsindexet Russell 2000 en ny
topp i slutet av augusti. Infér september har fonden
minskat nigot pa aktieexponeringen, frimst genom
neddragningar pé svenska och europeiska aktier. Det
tillgdngsslag som fatt ta deras plats dr obligationer i bade

dollar och euro.

Forvaltare: Jan Rosenquist

AVKASTNING OCH NYCKELTAL

Index 50 OMRX-Thond,

Basfonden 50 MSCI World
Aug 2014 2,16% 2,80%
Ar 2014 5,69% 12,66%
Sedan start 20,17% 27,78%
Volatiliet 6,75%

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT BASFONDEN

-2,26% +3,06% +0,51% +0,97% +2,05% +0,80%
Jul Aug Sept Okt Nov Dec
-1,62% 2,16%
INNEHAVSFORDELNING JULI
Basfonden m \ktier Sverige
== Aktier USA
w== Aktier Europa
Révaror

Aktier Tillvaxtmarknader
== Furopeiska obligationer
=== Amerikanska obligationer
== Kontanter
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Granit Basfonden

Basfonden ar en vardepappersfond som investerar i ett flertal
olika tillgangsslag sdsom aktier, ravaror och obligationer pa
marknader runt hela varlden. Fonden placerar enligt en trendfél-
jande modell i tillgangsslag som uppvisar en positiv trend. For att
skapa forutsattningar for jamn och stabil avkasting tas hansyn till
tillgangarnas risk vid investering sa att mer investeras i tillgangar
med jamforelsevis lagre risk. Genom fokus pa riskhantering skapas
motstandskraft mot langvariga nedgangar i tillgangspriserna.

Fakta om Granit Basfonden

Startdatum: 2012-06-01
Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen
Forvaltningsarvode/ar: 2,50
Kategori: Blandfonder
Jéamforelseindex: 50 OMRXThond
och 50 MSCI World
Fondnummer i PPM: 156315
ISIN: SE0004546588
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Granit Trend 50

FORVALTARKOMMENTAR

Nir augusti manad sammanriknats slutade det hela med  15%
en blygsam uppging f6r Granit Trend so pa o,15 procent.
Augusti borjade annars skakigt precis som juli slutade,
men nir den virsta geopolitiska oron lagt sig tog borsen
ett glidjeskutt uppét och dtertog forlorad mark. Det dr
ett monster som upprepats det senaste dret, nedgingar
varar i ndgra veckor och férbyts direfter till nya toppar 5%
pa borsen. De tillfilliga dipparna har dn s linge, med
facit i hand, visat sig vara utmirkea képtillfillen.
Omdisponeringar i fonden fortsatte under ménaden.
Bland aktiefonderna i Granit Trend so ndrmar sig
fordelningen av utlindskt aktieinnehav en fjirdedel av
fondformogenheten medan ovrig exponering sker mot

GRANIT FONDER

10% |

m== Trend 50
50% OMXR-T-hill,
50% MSCI World TR Net

Stockholmsbérsen och i synnerhet mot storbolagen for 9%
tillfdllet. Tillvixtmarknadsfonderna, vilka visade ett fint 24maj 2013 23aug 2013 25n0v2013 28 1eb 2014 26 maj 2014
utfall f6r manaden, star for runt en tiondel av fondens
medel och tonvikten ir i forsta hand mot de asiatiska
borserna. Till sist, virt att notera dr att september
traditionellt sett tillhér de svagare manaderna pa borsen.
Forvaltare: Robert Ozanne
AVKASTNING Granit Trend 50
_ i 5%?3&321:%% Granit Trend 50 &r en fond-i-fond som investerar enligt en
T 0152 1% forvaltningsmodell vars syfte &r att fanga upp positiva trender i
b 2014 4.20% 8,50% olika tillgangsslag och samtidigt undvika nedgangar. Forvaltningen
sedan start 11,06% 1375% anpassar sig séledes efter aktuellt marknadsklimat och inves-
terar brett i aktie- och obligationsfonder. Vid en positiv trend pa
. aktiemarknaden och en ldg marknadsrisk kan fonden placera upp
MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT TREND 50 till 50 procent av sitt kapital i aktiefonder. Vid en negativ trend
Jan Feb Mar Apr Maj Jun pa marknaden och en hog marknadsrisk kan hela fondens kapital
-0,12% +2,87% -0,18% +0,82% +1,50% +0,29% T e
Jul Aug Sept Okt Nov Dec

-1,17% 0,15%

INNEHAVSFORDELNING PER 29 AUGUSTI

== Spp Foretags-

Trend 50 obligationsfond.........11,87%
=== Holberg Kreditt (Sek).....9,98%
m Swedbank Robur Foretags-
obligationsfond............ 9,41%
Dnb Floating Rate
Note Fond.......cccooeveve. 8,20%
mmm Spiltan Rantefond Sv....6,88%
= (yrigh. 53,66 %

Fakta om Granit Trend 50

Startdatum: 24 maj 2013

Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsarvode/ar: 2

Kategori: Blandfonder

Jamforelseindex: 50 MSCI World TR Net och 50 OMRX T-Bill
Fondnummer i PPM: 711820

ISIN Granit Trend 50: SE0005189511
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Granit Trend 100

FORVALTARKOMMENTAR

Nir augusti manad sammanriknats slutade det hela med en
blygsam uppgéng for Granit Trend 100 pé 0,23 procent.
Augusti borjade annars skakigt precis som juli slutade, men nir
den virsta geopolitiska oron lagt sig tog borsen ett glidjeskutt
uppdt och atertog forlorad mark. Det dr ett monster som
upprepats det senaste dret, nedgingar varar i nagra veckor och
forbyts direfter till nya toppar pd borsen. De tillfilliga
dipparna har 4n sa linge, med facit i hand, visat sig vara
utmirkta koptillfillen. Omdisponeringar i fonden fortsatte
under médnaden. Bland aktiefonderna i Granit Trend 100
ndrmar sig fordelningen av utlindskt aktieinnehav hilften av
fondformégenheten medan dvrig exponering sker mot
Stockholmsbérsen och i synnerhet mot storbolagen for
tillfillet. Tillvixtmarknadsfonderna, vilka visade ett fint utfall
for manaden, stdr for runt en femtedel av fondens medel och
tonvikten ir i forsta hand mot de asiatiska bérserna. Till sist,
vért att notera ir att september traditionellt sete tillhor de
svagare manaderna pa borsen.

Forvaltare: Robert Ozanne

AVKASTNING
Granit Trend 100 World TR Net
Juli 2014 0,23% 3,60%
Ar 2014 8,60% 16,57%
Sedan start 24,22% 26,54%

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT TREND 100
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+6,19% -0,40% +1,82%

Okt

+3,30% +0,49%
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-230%

INNEHAVSFORDELNING PER 29 AUGUSTI
= Seb High Yield Fund...... 12,03%

Trend "m === Handelshankens Mega
Sverige Index.............. 11,43%
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Sverige Index.............. 11,32%
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mm= Seh Choice Asian
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= (yrigt ... 49,96 %
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Granit Trend 100

Granit Trend 100 ar en fond-i-fond som investerar enligt en
forvaltningsmodell vars syfte &r att fanga upp positiva trender i
olika tillgangsslag och samtidigt undvika nedgangar. Forvaltningen
anpassar sig saledes efter aktuellt marknadsklimat och investerar
brett i aktie- och obligationsfonder. Fonden kan maximalt placera
100 procent av sitt innehav i aktiefonder. Vid en negativ trend pa
marknaden och en hog marknadsrisk kan hela fondens kapital
placeras i obligationsfonder.

Fakta om Granit Trend 100

Startdatum: 24 maj 2013

Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen
Forvaltningsarvode/ar: 2,50

Kategori: Blandfonder
Jamforelseindex: MSCI World TR Net
Fondnummer i PPM: 675991

ISIN Granit Trend 100: SE0005189503
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