Manadshrev oktober 2014

En historisk manad ir till inda. Rintan som styr alla
véra rintor, styrrintan, sinktes till noll och bérsen steg.
Signalerna fran Riksbankschefen Ingves ir att vi ska
fortsitta spara i aktier och fonder. Oktoberborsen bjod
pa dramatik efter att riskaptiten plotslige £5ll kraftigt
bland virldens investerare i slutet av september. Stock-
holmsbérsens kurskorrigering blev nistan -12 procent. P4
de viktigaste amerikanska indexen var nedgingen négot
mindre medan den i Europa var nigot stérre. Men efter
den kraftiga sittningen kom vidndningen snabbt och
avslutningen av oktober kantades av en kraftfull ater-
himtning, stirke av kvartalsrapporter som overlag
overtriffade férvintningarna. Fér Stockholmsbérsen
innebar detta att borsen var upp nagon procentenhet
under ménaden med en akticomsittning som var den
hégsta pa flera ar. Bist utveckling under oktober hade
Granit Kina 130/30 som steg hela 6,8 procent foljt av
Granit Sméibolag som steg 1,8 procent.

Anders Nilsson, VD Granit Fonder
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GRANIT FONDER

Granit Sverige 130/30

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden steg 1,6 procent vilket var i linje med index (SIX ~ 50%

PRX). Oktober blev en dramatisk bérsminad. Minaden i = Sverige 130/30
inleddes med kraftiga borsfall och manga av tidningar- 40%) SIX PRX

nas rubriker fylldes med domedagsscenarier. En av de 30%

bidragande orsakerna var uttalanden frin Tyskland att
landet inte var villigt att stilla upp pa ytterligare 20%~

stimulanser for att fa fart pd Europas sargade ekonomier. L0%E
Dess bittre vinde bérsutvecklingen nir bolagens
kvartalsrapporter borjade stromma in. En 6vervigande 0%k
del rapporterade resultat éver forvintan och dn viktigare o

-10%

var prognoser dver stabila framtidsutsikter. P4 en

strategisk niva utnyttjades fondens mandat atc 6ka och  _ppq-
minska fondens exponering. Huvuddelen av manaden
. . e _30%
var aktieexponeringen under 80 procent for att underde 0% 30 dec 2011 28 dec 2012 30dec2013 310kt 2014
sista handelsdagarna i manaden 6kas till knappt 130
procent, i enlighet med fondens férvaltningskoncept.
Forvaltare: Jan Rosenquist
Granit Sverige 130/30
Granit Sverige 130/30 &r en aktivt forvaltad fond som investerar pa
AVKASTNING OCH NYCKELTAL den svenska aktiemarknaden med lite friare placeringshestammel-
_ ser an traditionella aktiefonder. 130/30 innebar att forvaltaren har
Oke20m4 LS L mojlighet att oka eller minska exponeringen mot aktiemarknaden
Ar a0t o9 10.89% med upp till 30 procent, dvs aktieexponeringen kan beroende pa
sedanstart B e forvaltarens marknadssyn ligga mellan 70 och 130 procent.
Volatilitet 18,60% -

) Fakta om Granit Sverige 130/30
MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT SVERIGE 130/30 Startdatum: 20101230

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Startkurs: 100
2,07% +5,46% +0,85% +1,30% +2,61% -2,53% i .
i . - " " m Kursnotering: Dagligen
u u e ov ec . : .
g L Forvaltningsarvode/ar. 1,30 %
0,37% -1,26% 0,49% 161%

Kategori: Sverigefonder

. Jamforelseindex: SIXPRX
INNEHAVSFGRDELNING PER 31 OKTOBER Fondnummer | PPM. 584979

ISIN: SE0003695808

Sverige 130/30
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Granit Smabolag

FORVALTARKOMMENTAR

Oktober blev en dramatisk borsmanad. Mdnaden
inleddes med kraftiga borsfall och manga av tidningar-
nas rubriker fylldes med domedagsscenarier. En av de
bidragande orsakerna var uttalanden frin Tyskland att
landet inte var villigt att finansiera stimulanser for act fa
fart pa Europas sargade ekonomier. Dess bittre vinde
bérsutvecklingen nir bolagens kvartalsrapporter bérjade
strdmma in. En 6vervigande del av bolagen rapporterade
resultat 6ver forvintan och in viktigare var positiva
prognoser framdver. Som mest var smabolagen ner en bit
over 10 procent innan det vinde. Manaden avslutades
vildigt starkt, plus 2 procent. Aktiviteten i fonden var
hég och flera bolag fick limna fonden, bland annat
Betsson och Intrum Justitia som bdda varit med linge
och bidragit fint till utvecklingen. Fonden deltog i
nyemissionen i Gringens som nu utgdr ett nytt innehav

inom fordonsbranschen.

Forvaltare: Jan Rosenquist

AVKASTNING OCH NYCKELTAL

I T T
0Kt 2014 1,82% 2,85%
Ar 2014 11,85% 13,98%
Sedan start 51,15% 52,20%
Volatilitet 18,02% -

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT SMABOLAG

-1,60% +7,55% +0,35% +4,00% +5,75% +0,49%
Jul Aug Sept Okt Nov Dec
-2,36% -1,12% -3,05% 1,82%
INNEHAVSFORDELNING PER 31 OKTOBER
Sméholag m— SecUritas................. 5,74%
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— SMabolag
Sweden Carnegie Small Cap Index

30 dec 2011 28 dec 2012 30 dec 2013

Granit Smaholag

Granit Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i
sma och medelstora svenska bolag. Mindre foretag har ofta battre
forutsattningar att véxa snabbt an foretag som befinner sig i en
mer mogen fas. Mindre foretag har ocksa historiskt genererat en
hogre avkastning &n stora etablerade foretag, dock till en hogre
risk och med storre svangningar i aktiekurserna.

Fakta om Granit Smaholag

Startdatum: 2010-12-30

Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen
Forvaltningsarvode/ar: 1,70 %
Kategori: Sverige smaholag
Jamforelseindex: Sweden Carnegie
Small Cap Index.

Fondnummer i PPM: 656637

ISIN: SE0003695790
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Granit Kina 130/30

FORVALTARKOMMENTAR

Den kinesiska bérsen har haft en stark utveckling de 30%

senaste manaderna till skillnad frin Europa-bérserna 25% | == Kina 130/30

som haft det ganska tungt den senaste tiden. Inkdps- 20% | MSCI Golden Dragon Index
chefsindex frin Kina som presenterades under féregaende 15% |~

vecka fortsatte stiga under oktober och indikerar att den 10?’ B

kinesiska tillvixten troligen har bottnat. Bist utveckling 32

under ménaden hade China Railway som steg 16 procent, =
foljt av fordonstillverkaren Great Wall Motor som steg 12 10%

procent. Huvuddelen av manaden var exponeringen runt ;e

80 procent for att under de sista handelsdagarna i 0%

ménaden 6kas till ungefir 130 procent, i enlighet med -25%

fondens forvaltningskoncept. -30%

-35%

Forvaltare: Jan Rosenquist -40%
31 dec 2010 30 dec 2011 28 dec 2012 30 dec 2013 31 okt 2014

AVKASTNING OCH NYCKELTAL
_ Granit Kina 130/30 Index MSCI GD Granit Kma 130/30

Okt 2014 6,83% 6,96%
Ar2014 15,79% 23,65% Granit Kina 130/30 ar en aktivt forvaltad fond som investerar pa
Sedan start G GUE: den kinesiska aktiemarknaden med lite friare placeringsbestam-
Volatltet 19,41% -

melser an traditionella aktiefonder. 130/30 innebar att forvaltaren

MANADSAVKASTN'NG 2014. GRANIT KINA 130/30 har méjlighet att dka eller minska exponeringen mot aktiemarkna-

den med upp till 30 procent, dvs aktieexponeringen kan beroende

Jan Feb Mar Apr Maj Jun ]
5.35% 3.30% 011% 2.42% +5,68% +4,00% pé forvaltarens marknadssyn ligga mellan 70 och 130 procent.
Jul Aug Sept Okt Nov Dec
|L% 8% 028% 683% . . Fakta om Granit Kina 130/30
. Startdatum: 2010-12-30
INNEHAVSFORDELNING PER 31 OKTOBER Startkurs: 100
. Kursnotering: Dagligen
Kina 130/30 mmm (reat Wall Motor......... 3,11% Férvaltningsarvode/ar: 1,50 %
=== Ping An Insurance......3,05% Kategori: Tillvaxtmarknadsfonder
=== Bank Of China......... 2,97% Jamforelseindex: MSCI Golden Dragon Index
Tsingtao Brewery........2,94% Fondnummer i PPM: 620807
=== Bank Of Comm.......... 2,80% ISIN: SE0003695816
11 S 85,13%
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Granit Basfonden

FORVALTARKOMMENTAR

Oktoberborsen bjod pa dramatik efter att riskaptiten
plotsligt 61l kraftigt bland virldens investerare i slutet av
september. Stockholmsbérsens kurskorrigering blev -12
procent. I de viktigaste amerikanska indexen var
sittningen nigot mindre medan den i Europa var nagot
storre. Men vindningen kom snabbt och avslutningen av
oktober kantades av en kraftfull aterhimtning, stirkt av
kvartalsrapporter som 6verlag overtriffade férvintningar.
Fondens allokering infor november ir forsiktigare.
Exponeringen mot den svenska aktiemarkanden ir drygt
11 procent jimfort med 30 procent i oktober. Expone-
ringen mot obligationer har 6kat och utgér nu 6o

procent av fondens virde.

Forvaltare: Jan Rosenquist

AVKASTNING OCH NYCKELTAL

Index 50 OMRX-Thond,

Basfonden 50 MSCI World
Okt 2014 0,25% 2,58%
fir 2014 3,5% 15,61%
Sedan start 17,67% 31,32%
Volatiliet 6,72%

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT BASFONDEN

-2,26% +3,06% +051% +0,97% +2,05% +0,80%
Jul Aug Sept Okt Nov Dec
-162% 2,16% -2,32% 0,25%
INNEHAVSFORDELNING OKTOBER
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Granit Basfonden

Basfonden ar en vardepappersfond som investerar i ett flertal
olika tillgangsslag sdsom aktier, ravaror och obligationer pa
marknader runt hela varlden. Fonden placerar enligt en trendfél-
jande modell i tillgangsslag som uppvisar en positiv trend. For att
skapa forutsattningar for jamn och stabil avkasting tas hansyn till
tillgangarnas risk vid investering sa att mer investeras i tillgangar
med jamforelsevis lagre risk. Genom fokus pa riskhantering skapas
motstandskraft mot langvariga nedgangar i tillgangspriserna.

Fakta om Granit Basfonden

Startdatum: 2012-06-01
Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen
Forvaltningsarvode/ar: 2,50 %
Kategori: Blandfonder
Jéamforelseindex: 50 OMRXThond
och 50 MSCI World
Fondnummer i PPM: 156315
ISIN: SE0004546588
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Granit Trend 50

FORVALTARKOMMENTAR

Under en hindelserik och varierande ménad slutade
Granit Trend so till slut upp med 0,56 procent. Markna-
dens inledande besvikelse dver den svaga ekonomiska
statistiken ifrdn Japan och euroomradet och de pigdende
geopolitiska oroshirdarna gick inte att ta miste pd.
Flockpsykologin innebar att en tiondel av bérsvirdet pa
Stockholmsbérsen raderades under de tva forsta veck-
orna. Optionsinnehaven i fonden ledde dock till att
nedgdngsfasen trots allt blev relativt begrinsad. I andra
halvan av ménaden aterhimtade sig bérserna igen, och
det med besked, nir de dverlag positiva kvartalsrappor-
terna inkom och patagligt stirkte sentiment och fram-
tidstro. Riksbanken passade ocksa pa att sinka rintan
overraskande mycket som en f6ljd av det ihdllande liga
inflationstrycket, vilket gladde den svenska borsen.
Slutligen kliver vi in i november som brukar vara en bra

manad att investera pa borsen.

Forvaltare: Robert Ozanne

AVKASTNING
_ Index50 OMRX-T-bill,
Granit Trend 50 50 MSCI World TR Net
Okt 2014 0,56% 1,62%
Ar 2014 4,56% 10,59%
Sedan start 11,40% 16,01%

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT TREND 50

+2,87% -0,18% +0,82% +1,54% +0,29%
Okt
0,56%

Aug Nov Dec

0,15%

Sept

-1,17% -0,24%

INNEHAVSFORDELNING PER 31 OKTOBER
Trend 50
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31 okt 2014

Granit Trend 50

Granit Trend 50 &r en fond-i-fond som investerar enligt en
forvaltningsmodell vars syfte ar att fanga upp positiva trender i
olika tillgangsslag och samtidigt undvika nedgangar. Forvaltningen
anpassar sig saledes efter aktuellt marknadsklimat och inves-
terar brett i aktie- och obligationsfonder. Vid en positiv trend pa
aktiemarknaden och en ldg marknadsrisk kan fonden placera upp
till 50 procent av sitt kapital i aktiefonder. Vid en negativ trend

pa marknaden och en hog marknadsrisk kan hela fondens kapital
placeras i obligationsfonder.

Fakta om Granit Trend 50

Startdatum: 24 maj 2013

Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen

Forvaltningsarvode/ar: 2 %

Kategori: Blandfonder

Jamforelseindex: 50 MSCI World TR Net och 50 OMRX T-Bill
Fondnummer i PPM: 711820

ISIN Granit Trend 50: SE0005189511
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Granit Trend 100

FORVALTARKOMMENTAR

Under en hindelserik och varierande manad slutade Granit
Trend 100 till slut upp med 1,38 procent. Marknadens
inledande besvikelse 6ver den svaga ekonomiska statistiken
ifrin Japan och euroomridet och de pigiende geopolitiska
oroshirdarna gick inte att ta miste pa. Flockpsykologin
innebar att en tiondel av bérsvirdet pa Stockholmsbérsen
raderades under de tva forsta veckorna. Optionsinnehaven i
fonden ledde dock till att nedgingsfasen trots allt blev
relativt begrinsad. I andra halvan av manaden aterhimtade
sig borserna igen, och det med besked, nir de éverlag
positiva kvartalsrapporterna inkom och pétagligt stirkee
sentiment och framtidstro. Riksbanken passade ocksa pd att
sinka rintan overraskande mycket som en foljd av det
ihdllande ldga inflationstrycket, vilket gladde den svenska
borsen. Slutligen kliver vi in i november som brukar vara
en bra manad att investera pd bérsen.

Forvaltare: Robert Ozanne

AVKASTNING
Granit Trend 100 World TR Net
Okt 2014 1,38% 3,21%
Ar 2014 9,24% 20,69%
Sedan start 24,96% 31,02%

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT TREND 100

+6,19% -0,40% +1,82% +3,30% +0,49%
Okt
138%

Jul Aug Nov Dec

-2,30% 0,23%

Sept
-0,78%

INNEHAVSFORDELNING PER 31 OKTOBER
Trend 100
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Granit Trend 100

Granit Trend 100 ar en fond-i-fond som investerar enligt en
forvaltningsmodell vars syfte &r att fanga upp positiva trender i
olika tillgangsslag och samtidigt undvika nedgangar. Forvaltningen
anpassar sig saledes efter aktuellt marknadsklimat och investerar
brett i aktie- och obligationsfonder. Fonden kan maximalt placera
100 procent av sitt innehav i aktiefonder. Vid en negativ trend pa
marknaden och en hog marknadsrisk kan hela fondens kapital
placeras i obligationsfonder.

Fakta om Granit Trend 100

Startdatum: 24 maj 2013

Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen
Forvaltningsarvode/ar: 2,50 %
Kategori: Blandfonder
Jamforelseindex: MSCI World TR Net
Fondnummer i PPM: 675991

ISIN Granit Trend 100: SE0005189503

GRANIT FONDER AB
GREV TUREGATAN 14
114 46 STOCKHOLM

TEL: 08-588 927 80
FAX: 08-557 725 65
WWW.GRANITFONDER.SE

31 okt 2014



Granit Global 85

FORVALTARKOMMENTAR

Fondens exponering ir global, med viss 6vervike pé tillvixt-
marknader. Fondens stdrsta exponering utgors av USA, foljt av
Europa och direfter tillvixtmarkander. Fondens skyddsniva, 85
procent av hgsta uppnadda kurs (under senaste 12-méanaders-
perioden), ligger for nirvarande pa en kurs (NAV) om 8,74.
Utvecklingen under manaden var svagt negativ -158 procent.

Forvaltare: Jan Rosenquist

AVKASTNING

I T
Okt 2014 -1,58%
fir 2014 -2,38%
Sedan start -2,38%

MANADSAVKASTNING 2014, GRANIT GLOBAL 85

Jan Feb Mar Apr Maj Jun

Jul Okt Dec

-1,58%

Aug Sept Nov

-0,81%

INNEHAVSFORDELNING PER 31 OKTOBER

Global 85
= Amerikanska aktier-........ 45%
=== Fyropeiska aktier............ 30%
w= Tillvaxtmarknader (aktier).. 15%
Japanska aktier............... 10%
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Granit Global 85

Granit Global 85 &r en daglighandlad svensk vérdepappersfond.
Malet &r att skapa en global aktieexponering i kombination med ett
skydd mot plétsliga nedgangar pa aktiemarknaden, genom en pa
forhand fastslagen skyddsniva som dagligen motsvarar 85 procent
av fondens hogsta uppnadda vérde under de senaste tolv méana-
derna. Fonden ger investerare en mojlighet till aktiemarknadens
avkastningsmojligheter i kombination med trygghet.

Fakta om Granit Global 85

Startdatum: 15 augusti 2014

Startkurs: 100

Kursnotering: Dagligen
Forvaltningsarvode/ar. 2,00 %

Kategori: Aktiefonder

Skyddsniva: 85% av fondens hogsta vérde
senaste tolv manaderna.**

Fondnummer i PPM: Ej klart

ISIN Granit Trend 100: SE0006143244

** Se hemsida for aktuell skyddniva.
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